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مروری بر وضعیت 
اقتصاد ایران و جهان

 یـک

4

بخش

پیام هیأت مدیره

خداوند متعال را شاکریم که در سایه لطف بیکرانش و همراهی و حمایت سهامداران محترم شرکت، توفیق ره نصیبمان کرد 

تا با وجود محدودیت ها و تنگناهای محیطی به ویژه در حوزه های اقتصاد کلان و عرصه های بین المللی و شرایط تحریمی، 

با اجرای برنامه های عملیاتی و دستیابی به اهداف تعیین شده در جهت سودآوری و ارزش آفرینی پایدار برای سهامداران گام 

برداریم. 

در سالی که بازار سرمایه کم رمق بود و برای شاخص ها و متغیرها رشد قابل توجهی مورد انتظار نبود، شرکت سرمایه گذاری 

خوارزمی با تکیه بر برنامه محوری، اتخاذ سیاست های سرمایه گذاری مناسب ، مدیریت بهینه پرتفوی و کوشش جمعی و 

کارآمدی مدیران و کارکنان توانست عملکرد خوبی از خود به جای بگذارد. 

خرسندیم با افتخار خدمت سهامداران عزیز اعلام نماییم که در این سال یکی از ارزشمندترین سرمایه گذاری های شرکت به 

ثمر نشست و مجتمع صنعتی –معدنی طلای شادان به بهره برداری رسید و وارد مرحله تولید مستمر شد. در کنار این موفقیت، 

اتمام پروژه انتقال و توسعه شرکت لابراتوارهای سینا دارو، فراهم نمودن زمینه عرضه سهام برخی از شرکت های زیرمجموعه 

در بازار سرمایه، مولدسازی دارایی ها، بهره گیری از شیوه های متنوع و اثربخش تامین مالی از بازار سرمایه برای اجرای پروژه ها 

و تدوین برنامه عملیاتی دو ساله)1401-1403( از دیگر دستاوردها و اقدامات مهم شرکت طی سال مالی اخیر بوده است.

متعهدیم با رعایت اصول حاکمیت شرکتی و ایفای مسئولیت های اجتماعی خویش، در سال مالی پیش رو در جهت 

اهداف برنامه مذکور، با تمرکز بر صنایع پر بازده و اجرای طرح ها و پروژه های توسعه ای ضمن تداوم رشد و سودآوری 

شرکت، تمام توان، ظرفیت و فکر و اندیشه خود را به منظور تحقق شعار»ثروت آفرینی پایدار برای نسل ها« به 

کار بگیریم و به فضل الهی و پشتیبانی سهامداران گرانقدر، شرکت سرمایه گذاری خوارزمی را در تراز 

ارزشمندترین شرکت های سرمایه گذاری کشور برسانیم.  

هیأت مدیره ضمن قدردانی و ابراز سپاس از همراهی و همیاری یکایک سهامداران 

گرامی و تلاش تمامی همکاران در گروه سرمایه گذاری خوارزمی، عزت، تنعم و 

تعالی برای آنان و عموم مردم ایران از خداوند متعال آرزومند است.



مروری بر وضعیت اقتصاد جهان

در پی کنترل پاندمی جهانی ویروس کرونا و شروع واکسیناسیون گسترده در 

جهان، تعداد قربانیان در سطح جهان طی سال 2021 کاهش یافت. به طوریکه 

تعداد مبتلایان که در ابتدای سال روزانه از 600 هزار نفر گذشته بود، در ژوئن 

همان سال به حدود 300 هزار نفر رسید. همچنین آمار روزانه فوت افراد از 

حدود 14 هزار نفر به کمتر از 4 هزار نفر کاهش یافت. با کنترل همه گیری کرونا 

در جهان، محدودیت های اجتماعی نیز کمتر شد و گشایش های اقتصادی 

صورت گرفت. دولت ها با اتخاذ سیاست های انبساطی پولی و مالی سعی 

داشتند تا با تقویت سمت تقاضا و احیاء تدریجی سمت عرضه، اقتصاد را از 

رکود خارج نمایند. بر این اساس اقتصاد جهانی که در سال 2020 حدود 3 

درصد کوچکتر شده بود توانست در سال 2021 بیش از 6 درصد رشد نماید.

 تلاش دولت ها جهت خروج از رکود با افزایش یکباره تقاضای کالاها در سطح 

جهان همراه شد و زنجیره های تأمین را با کمبود مواد اولیه روبرو نمود. از طرفی 

محدودیت هایی که همچنان در سمت عرضه وجود داشت و از سوی دیگر 

افزایش سطح تقاضای جهانی کالاها، موجب برهم خوردن تراز عرضه و تقاضا 

شد و افزایش سطح عمومی قیمت ها در تمامی کشورها را در پی داشت؛ به 

طوریکه نرخ تورم جهانی از 3/2 درصد در سال 2020، به 4/7 درصد در سال 

2021 افزایش یافت.*   

با افزایش سطح تقاضای جهانی، تمامی بازارها اعم از کامودیتی ها و بازارهای 

مالی با رکوردهای تازه ای روبرو شدند. قیمت مس پس از 11 سال رکورد تاریخی 

خود را شکست و به حدود 10.800 دلار به ازای هر تن رسید)افزایش 35 

درصدی نسبت به ابتدای سال 2021(. همچنین قیمت نفت برنت به بیش از 

80 دلار به ازای هر بشکه افزایش یافت. 

برخلاف رشد کامودیتی ها، بازار فلزات گرانبها )طلا و نقره( از رشد محسوسی 

برخوردار نبودند و هر انس طلا در محدوده 1.600 الی 1.900 دلار معامله 

می شد و توانایی شکست مقاومت یکساله خود را نداشت. 

با  تا سه ماهه چهارم سال 2021  نیز  بازارهای مالی  همچنین شاخص های 

افزایش بی سابقه ای روبرو بودند. شاخص داوجونز آمریکا با بیش از 89 درصد 

افزایش به بالغ بر 36 هزار واحد در اکتبر همان سال افزایش یافت. همچنین 

شاخص NIKKEI225 ژاپن با شکستن رکورد سی ساله خود به بیش از 30 

هزار واحد افزایش یافت.

مروری بر وضعیت اقتصاد ایران

در سال 1400 علی‌رغم تداوم مشکلات اقتصادی تجربه‌شده طی سال‌های 1398 و 1399، از قبیل تورم بالا، تشدید کسری بودجه، تشدید فضای نااطمینانی در 

حوزه‌های مختلف اقتصادی، تجارت کشور در پی کاهش محدودیت‌های ناشی از کرونا تا حدودی بهبود یافت و البته رشد درآمدهای نفتی در پی تغییر دولت امریکا 

و شرایط اقتصادی جهان به وقوع پیوست.

بر اساس آمار منتشرشده از سوی بانک مرکزی، نقدینگی در پایان خردادماه 1401 به 51,050 هزار میلیارد ریال رسید که نسبت به دوره مشابه سال قبل حدود 38 

درصد افزایش یافت. لازم به توضیح است بخشی از این رشد به دلیل ادغام بانک مهر اقتصاد در بانک سپه بوده و فاقد آثار پولی می‌باشد، لذا بدون در نظر گرفتن این 

مهم، رشد نقدینگی در پایان خردادماه 1401 نسبت به مدت مشابه سال قبل حدود 35/3 درصد است.

نرخ تورم

بر اساس آمار منتشرشده از سوی مرکز آمار ایران،  تورم سالیانه طی دوره یکساله منتهی به خردادماه 1401 در محدوده 39 تا 46 درصد در نوسان بوده است، به طوری 

که از 43 درصد در خردادماه 1400 تا 46 درصد در شهریورماه 1400 افزایش‌یافته و سپس در یک‌روند کاهشی از مهر 1400 تا اردیبهشت 1401 تا محدوده 38/7 

درصد کاهش‌یافته است و درنهایت مقدار آن در خردادماه 1401 به 39 درصد رسیده است. به نظر می‌رسد سیکل نزولی تورم سالانه پس از 8 ماه متوقف‌شده و در 

ماه‌های آتی افزایش تورم سالانه محتمل خواهد بود.

طی سال منتهی به خرداد 1401، بیشترین تورم ماهانه مربوط به خرداد 1401 و معادل 12/2 درصد بوده است. ترکیبی از عوامل شامل انتظارات تورمی به دلیل عدم 

حصول نتیجه مذاکرات برجام تا پایان خردادماه و شوک حذف نرخ ارز ترجیحی منجر به رشد تورم شده است.

در اواخر سال 2021، با پیدایش سویه های جدید کرونا در جهان و اعمال دوباره 

سیاست قرنطینه در چین و از سوی دیگر انتظارات سرمایه گذاران در خصوص 

افزایش نرخ بهره اوراق قرضه آمریکا توسط فدرال رزرو برای کنترل تورم، موجب 

 بازارها وارد فاز نزولی شوند. اما با وجود انتظارات کاهش تورم 
ً
شد تا مجددا

در اوایل سال 2022، جنگ میان روسیه و اوکراین موج جدیدی از انتظارات 

تورمی در سطح جهان را ایجاد کرد. حمله روسیه به اوکراین به طور مستقیم بر 

دو بازار انرژی و مواد غذایی تأثیر قابل توجهی گذاشت. در همین راستا قیمت 

نفت برنت که در پایان سال 2021، به کانال 70 دلار به ازای هر بشکه رسیده 

بود، توانست پس از هشت سال به حدود 120 دلار در ژوئن 2022 افزایش 

یابد. همچنین نرخ گاز طبیعی آمریکا به دلیل قطع صادرات گاز روسیه به اروپا 

و تحریم های غرب علیه روسیه از حدود 5 دلار به حدود 9 دلار به ازای یک 

میلیون BTU رسید. از سوی دیگر گاز طبیعی در هاب گازی هلند از 70 یورو 

با افزایش 80 درصدی به حدود 130 یورو به ازای هر میلیون BTU رسید. 

افزایش هزینه انرژی موجب گرانتر شدن بهای تولید کارخانه ها شد و افزایش 

مجدد قیمت محصولات انرژی بر، از جمله آلومینیوم، روی و کودهای شیمیایی 

را در پی داشت.

همچنین با توجه به آنکه روسیه و اوکراین بیشترین سهم از تولید گندم و دانه های 

روغنی در جهان را بر عهده دارند، انتظارات در خصوص کاهش عرضه و کمبود 

محصولات مذکور در سال جاری سبب شد تا بازار مواد غذایی و محصولات 

کشاورزی افزایش قیمت بی سابقه ای را تجربه نماید.

با توجه به گزارش صندوق بین المللی پول )جولای 2022(، بهبود وضعیت 

اقتصادی در سال 2021 با وقوع رخدادهای منفی در ابتدای سال 2022 ادامه 

یافت. با عنایت بر گزارش مذکور رشد تولید ناخالص داخلی جهان**  در سه 

ماهه اول، کمی بهتر از انتظارات بود. لیکن با توجه به سیاست های انقباضی 

دولت ها، چشم انداز مثبتی برای سه ماهه دوم سال 2022 پیش بینی نمی شود 

و انتظار می رود تولید ناخالص داخلی جهان در سه ماهه دوم با کاهش روبرو 

شود. طبق این گزارش، رشد اقتصادی سال 2022 با فرض ادامه جنگ اوکراین 

و روسیه، تحریم های بیشتر غرب علیه روسیه و کاهش تأثیرات پاندمی کرونا 

پیش بینی شده است. براین اساس نرخ رشد جهانی مورد انتظار در سال 2022، 

معادل 3/2 درصد می باشد، که حدود 0/4 درصد از پیش بینی این سازمان در 

* The International monetary fund 

 ** GDP

گزارش آوریل کمتر است. همچنین نرخ رشد اقتصادی جهان در سال 2023، معادل 2/9 درصد پیش بینی می شود که از میزان پیش بینی شده در گزارش پیشین این 

سازمان حدود 0/7 درصد کمتر برآورد شده است.

پیش بینی 2023 پیش بینی 2022 2021 2020

%5/7 %8/3 %4/7 %3/2 جهان

3/3%نرخ تورم %6/6 %3/1 %0/7 کشورهای توسعه یافته

%7/3 %9/5 %5/9 %5/2 اقتصادهای نوظهور و در حال توسعه

%2/9 %3/2 %6/1 -%3/1 جهان

GDP 1/4%رشد %2/5 %5/2 -%4/5 کشورهای توسعه یافته

%3/9 %3/6 %6/8 -%2 اقتصادهای نوظهور و در حال توسعه

World Economic Outlook, july 2022
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نرخ ارز

همانگونه که در نمودار زیر ملاحظه می‌گردد، نرخ دلار امریکا از حدود 240 هزار ریال در تیرماه 1400 به سقف حدود 310 هزار ریالی در اواسط آذرماه افزایش 

یافت و تا اواسط اسفندماه در روندی کاهشی به حدود 256 هزار ریال رسید. پس‌ازآن از ابتدای سال 1401 متأثر از بدبینی به احیای برجام و رشد انتظارات تورمی، 

ناشی از حذف ارز ترجیحی، افزایش حقوق و دستمزد و ... بازهم روند افزایشی نرخ دلار آغاز شد و در اواخر خردادماه 1401 به حدود 330 هزار ریالی رسید و 

درنهایت در نرخ حوالی 320 هزار ریالی در پایان خردادماه 1401 کار خود را به پایان رساند .*
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اخبار مثبت برجام
مجوز فروش ارز 

با نرخ توافقی به صرافی ها

توقف مذاکرات

ل(
ریا

د )
آزا

ار 
از

ر ب
دلا

خ 
نر

مسکن

بر اساس آمار منتشرشده از سوی بانک مرکزی، متوسط قیمت هر مترمربع زیربنای واحد مسکونی از تیرماه 1400 تا خردادماه 1401 )به‌جز فروردین 1401( تحت 

تأثیر افزایش نقدینگی، تغییرات انتظارات تورمی و افزایش نرخ دلار، روندی صعودی را ثبت نموده است. متوسط قیمت هر مترمربع زیربنای واحد مسکونی از 

حدود 300 میلیون ریال در تیرماه 1400 به حدود 394 میلیون ریال در خردادماه 1401 )حدود 31 درصد( افزایش‌یافته است. متوسط تعداد معاملات واحدهای 

مسکونی نیز طی دوره یکساله منتهی به خردادماه 1401 حدود 8 هزار واحد برآورد شده است. در نمودار زیر متوسط قیمت هر مترمربع زیربنای واحد مسکونی و 

تعداد معاملات واحدهای مسکونی از ابتدای سال 1399 تا خردادماه 1401 ارائه‌شده است.
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بر اساس اطلاعات منتشرشده در سایت »شبکه اطلاع‌رسانی طلا، سکه و ارز«* ، قیمت سکه امامی از 104 میلیون ریال در ابتدای تیرماه 1400 به 155 میلیون ریال 

در پایان خردادماه 1401 افزایش‌یافته است. بر این اساس بازدهی سکه امامی در دوره یکساله منتهی به 1401/03/31 در حدود 49 درصد بوده است.

نرخ سکه امامی از ابتدای تیرماه 1400 تا پایان خردادماه 1401 )میلیون ریال(

در بررسی بازارهای موازی،  بیشترین بازدهی حدود 49 درصد، متعلق به سکه امامی و کمترین بازدهی حدود 18 درصد، مربوط به سپرده بانکی بوده است . این در 

حالی است که تورم در سال منتهی به خردادماه 1401،  39 درصد بوده است.

بازدهی 1401/03/31 1400/04/01 شرح

%49 155 104 میلیون ریال سکه امامی

%31,2 394 300 میلیون ریال مسکن**

%31 317,900 242,670 ریال دلار بازار آزاد

%29,7 1,539,632 1,186,922 واحد شاخص کل بورس

%18 - سپرده بانکی

مقایسه بازدهی سکه، مسکن، دلار )بازار آزاد(، بورس و سپرده بانکی در دوره یکساله منتهی به 1401/03/31
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* https://bourseview.com/

* https://www.tgju.org/

**برای برآورد بازدهی بازار مسکن، متوسط قیمت هر مترمربع زیربنای واحد مسکونی در نظر گرفته‌شده است.

نرخ دلار آزاد از تیرماه 1400 تا خردادماه 1401 )ریال(

متوسط قیمت و تعداد معاملات واحدهای مسکونی تهران
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شرکت سرمایه گذاری خوارزمی

شرکت های گروه سرمایه گذاری خوارزمی

گزارش حسابرس مستقل و بازرس قانونی

نظام راهبری و حاکمیت شرکتی

مروری بر وضعیت اقتصاد ایران و جهان

صورت های مالی تلفیقی گروه و شرکت اصلی

11 گزارش عملکرد سال مالی منتهی به 31 خرداد 1401

مروری بر بازار سرمایه

در سال مالی منتهی به 31 خرداد ماه 1401، بازار سرمایه‌ شاهد افت و خیز زیادی 

بود و هر فصل و هر ماه سال برای سهامداران رنگ و بوی خاصی داشت. در تیر 

ماه سال 1400، با مشخص شدن نتیجه انتخابات ریاست جمهوری و آرام گرفتن 

قیمت ارز و طلا در کشور، بازار سرمایه به یک وضعیت متعادل و صعودی در 

تابستان دست پیدا کرد. شاخص بورس در مرداد ماه بیشترین میزان در سال 1400 

کنترل  زمینه  در  دولت  برنامه  با مشخص شدن  تدریج  به  اما  ثبت رساند.  به  را 

کسری بودجه و کاهش تورم، بازار سرمایه به این مساله واکنش منفی نشان داد و 

روند نزولی شاخص در شهریور ماه آغاز شد و این روند نزولی تا بهمن ماه 1400 

ادامه داشت. در اسفند ماه به دلیل شکل گیری مناقشه روسیه و اوکراین و در نتیجه 

وضعیت ایجاد شده در بازارهای جهانی و رشد محسوس قیمت کالاهای پایه، 

انتظارات سرمایه گذاران نسبت به سودآوری شرکت ها بهبود یافته و همین موضوع 

موجب شد تا اقبال سرمایه گذاران به بازار سهام افزایش یابد. همچنین از فروردین 

ماه 1401 با توجه به روند افزایشی قیمت دلار در بازار آزاد و روند صعودی نرخ 

تورم، رشد شاخص کل ادامه یافت و به 1.6 میلیون واحد در اواخر اردیبهشت ماه 

1401رسید. در خرداد ماه 1401، وجود ابهام در چشم انداز مذاکرات هسته ای، 

همانگونه که ملاحظه می گردد ارزش بازار سرمایه) بورس، فرابورس، بورس انرژی و بورس کالا( در پایان سال مالی منتهی به 1401/3/31 نسبت به پایان سال مالی قبل، 

معادل 24 درصد افزایش یافته است.

نوع اوراقنام بورس
یال( ارزش بازار )میلیارد ر

میزان تغییر )درصد(
1401/03/311400/03/31

بورس تهران

61,174,02646,878,93930سهام

385,631257,14150اوراق بدهی

ETFs718,754533,06035

62,278,41147,669,14031مجموع

فرابورس ایران

15,286,07915,185,5201سهام

3,699,7562,649,55140اوراق بدهی

ETFs401,074183,494119

19,386,90918,018,5658مجموع
ETFs75,50664,89916بورس انرژی
ETFs42,94617,667143بورس کالا

81,783,77265,770,27124مجموع کل
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کاهش قیمت های جهانی کامودیتی ها به دلیل سیاست های انقباضی فدرال رزرو 

و شایعات در خصوص اقدامات پولی بانک مرکزی، منجر به رکود در بازار سرمایه 

گردید. 

یکی از ویژگی های بازار سرمایه در سال مالی مورد گزارش، خروج پیوسته افراد 

 در تمامی ماه های سال، خالص خرید 
ً
حقیقی از بازار سهام، بوده به شکلی که تقریبا

سهام توســط افراد حقیقی منفی بوده و ســهامداران خرد از هر فرصتی برای خروج 

از این بازار استفاده نموده اند. نگرش منفی افراد حقیقی و ذهنیت نامناسب آنان 

نسبت به بازار سهام پس از ریزش های سال 1399، عامل مهمی بوده که بی رغبتی 

این گروه به بازار ســرمایه را به همراه داشته است. در سال مالی منتهی به خرداد 

از 495  بیش  خالص  صورت  به  و  مجموع  در  حقیقی  سهامداران  ماه 1401، 

هزار میلیارد ریال از دارایی خود را از بازار خارج نموده اند که رقمی قابل ملاحظه 

محسوب می شود. 

در مجموع، شاخص کل در تاریخ 1400/4/1 با رقم 1,186,922 واحد کار خود را 

آغاز و در انتهای سال مالی با رقم  1,539,632 واحد به کار خود پایان داد. بازدهی 

شاخص کل طی دوره مذکور معادل 29/7 درصد بوده است.
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نمودار روند شاخص بورس از 1400/4/1 الی 1401/3/31

نمودار روند P/E گذشته نگر از 1400/4/1 الی 1401/3/31

روند P/E گذشته نگر )TTM( بازار سرمایه نیز همگام با شاخص بورس از 11 واحد در تیر ماه 1400 تا حدود 7 واحد در بهمن ماه 1400 کاهش یافته و پس از آن با توجه 

به روند صعودی شاخص، به عدد حدود 9 واحد در پایان خرداد ماه 1401 افزایش یافت.

در نمودار ذیل ده صنعت با بیشترین ارزش بازار سهام در بورس اوراق بهادار و فرابورس ایران نمایش داده شده است.

 

سایر
فعالیت های کمکی به نهادهای مالی واسط

بیمه و بازنشستگی
خودرو و ساخت قطعات

بانکها و موسسات اعتباری
سرمایه گذاری ها 

چند رشته ای صنعتی
فرآورده های نفتی

استخراج کانه های فلزی
فلزات اساسی

محصولات شیمیایی

%0      %5      %10      %15      %20      %25      %30



شرکت سرمایه گذاری
خـوارزمی )سهامی عام(

  دو

مطابق جدول ذیل، طی سال مالی مورد گزارش، مجموع ارزش معاملات انجام شده در بورس اوراق بهادار تهران، فرابورس ایران، بورس کالا و بورس انرژی با رشد 47 

 ناشی از افزایش ارزش معاملات انواع اوراق بدهی بوده است.
ً
درصدی نسبت به دوره مشابه قبل همراه بوده که این افزایش عمدتا

نوع اوراقنام بورس
یال( ارزش بازار )میلیارد ر

میزان تغییر )درصد(
1401/03/311400/03/31

بورس تهران

64-9,423,81426,354,054سهام
429,425290,59048اوراق بدهی

ETFs3,249,7712,962,08410
56-13,103,01029,606,728مجموع

فرابورس ایران

60-3,894,7609,806,228سهام
58,669,93911,932,868392اوراق بدهی

ETFs1,360,7221,120,37221
63,925,42122,859,468180مجموع

بورس کالا
7,266,2544,409,62865بازارهای فیزیکی

ETFs93,03964,16245
7,359,2934,473,79064مجموع

بورس انرژی
7-1,148,8191,237,035بازارهای فیزیکی

ETFs921,098-92
7-1,148,9111,238,133مجموع

85,536,63558,178,11947مجموع کل

شرکت سرمایه گذاری خوارزمی12

بخش
جایگاه شرکت در صنعت 

پایان  در  فرابورس  و  بورس  بازار  ارزش  از مجموع  سهم صنعت سرمایه‌گذاری 

خرداد ماه 1401 حدود 6 درصد می‌باشد. ارزش بازار این صنعت از 4,941 هزار 

میلیارد ریال در انتهای خرداد ماه 1400 به 4,635 هزار میلیارد ریال در انتهای 

خرداد ماه 1401 کاهش )حدود منفی 6 درصد( یافته است. همانگونه که در جدول 

زیر ملاحظه می‌گردد، سهم شرکت سرمایه‌گذاری خوارزمی از ارزش بازار صنعت 

سرمایه‌گذاری در خرداد ماه 1401 حدود 2 درصد می‌باشد. رتبه این شرکت در 

1401/03/311400/03/31شرح

68سهم ارزش بازار صنعت سرمایه گذاری از کل بورس و فرابورس )درصد(

22سهم ارزش بازار شرکت سرمایه گذاری خوارزمی از صنعت سرمایه گذاری )درصد(

86رتبه شرکت از لحاظ گردش بازار

54رتبه شرکت از لحاظ سرمایه

4438تعداد شرکت

سال 1401 از میان 44 شرکت سرمایه‌گذاری، از نظر ارزش بازار و سرمایه به ترتیب 

هشتم و پنجم است.

لازم به ذکر است طی یک سال منتهی به خردادماه 1401 شرکت‌های سرمایه‌گذاری 

امین توان آفرین ساز )وامین(، ارزش آفرینان )وآفر(، افتخار سهام )وفتخار(، توسعه 

و تجارت هیرمند )بهیر(، هامون صبا )وهامون( و سرمایه‌گذاری و خدمات مدیریت 

صندوق بازنشستگی کشوری )مدیریت( در بازار سرمایه عرضه شده است.



1401/03/311400/03/311399/03/31
سال مالی منتهی بهسال مالی منتهی بهسال مالی منتهی به

19.934.2586.716.676

19.530.9946.521.641

8871.556

18.386.7325.705.679

00

)2.090.374(1.059.477

درآمد عملیاتی

سود عملیاتی

درآمدهای غیرعملیاتی

سود خالص )پس از کسر مالیات(

تعدیلات سنواتی

وجوه نقد حاصل از  فعالیت‌های عملیاتی

اطلاعات عملکرد مالی طی سال مالی
یال( )مبالغ به میلیون ر

23.396.745

22.654.828

2.241

22.048.791

0

1.334.495

68.575.33927.852.256

8.512.7325.198.492

18,700,000

-

12.500.000

-

60.062.60722.653.764

جمع دارایی‌ها

جمع بدهی‌ها

سرمایه ثبت شده

افزایش سرمایه در جریان

جمع حقوق مالکانه

اطلاعات وضعیت مالی در پایان سال مالی
یال(  )مبالغ به میلیون ر

47.936.870

3.320.380

12.500.000

5,970,617

44.616.490

18.700.000.00012.500.000.000

-50

1.812

تعداد سهام 
در زمان برگزاری مجمع

سود نقدی هر سهم - ریال

ارزش دفتری هر سهم - ریال

اطلاعات مربوط به هر سهم

18.700.000.000

150

2.385

26/820/4

30/625/1

نرخ بازده دارایی‌ها

نرخ بازده حقوق مالکانه     )ارزش ویژه(

 نرخ بازده )درصد(

سایر اطلاعات

46

 49/4

5754 54تعداد کارکنان - نفر )پایان سال(

3.212

15 گزارش عملکرد سال مالی منتهی به 31 خرداد 1401 شرکت سرمایه گذاری خوارزمی14

 گزیده اطلاعات شرکت اصلی

50,000,000

40,000,000

30,000,000

20,000,000

10,000,000

0
1399/03/31 1400/03/31 1401/03/31

درآمد عملیاتی، سود عملیاتی و سود خالص شرکت اصلی )میلیون ریال(

سود خالص اصلیسود عملیاتی اصلی درآمد عملیاتی اصلی

60

50

40

30
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0
1399/03/31 1400/03/31 1401/03/31

نرخ بازده حقوق مالکانهنرخ بازده دارایی

نرخ بازده دارایی و نرخ بازده حقوق مالکانه شرکت اصلی )درصد(

25/1

46

26/8

20/4

49/4

30/6

حقوق صاحبان سهامبدهی دارایی

دارایی، بدهی و حقوق مالکانه شرکت اصلی )میلیون ریال(

100,000,000

80,000,000

60,000,000

40,000,000

20,000,000

0
1399/03/31 1400/03/31 1401/03/31

علت منفی شدن وجوه نقد حاصل از فعالیت های عملیاتی در سال جاری دریافت تسهیلات از بازار سرمایه در قالب انتشار اوراق اجاره 4ساله به میزان 5,000میلیارد ریال و خرید 
سهام شرکت های بنیادی به منظور تقویت پرتفوی سرمایه گذاری  بوده است.

علت کاهش درآمد، سود عملیاتی و سود خالص نسبت به سال مالی قبل علی رغم افزایش سود سهام حاصل از سرمایه گذاری ها، کاهش سود حاصل از فروش 
سرمایه گذاری ها بوده است. 



1401/03/311400/03/311399/03/31
سال مالی منتهی بهسال مالی منتهی بهسال مالی منتهی به

31.931.69720.095.579

20.991.65612.513.429

1.143,63638.189

18.746.8765.655.234

00

5.706.2236.432.087

درآمد عملیاتی

سود عملیاتی

درآمدهای غیرعملیاتی

سود خالص )پس از کسر مالیات(

تعدیلات سنواتی

وجوه نقد حاصل از  فعالیت‌های عملیاتی

اطلاعات عملکرد مالی طی سال مالی
یال( )مبالغ به میلیون ر

46.902.190

39.079.026

656.904

37.973.120

0

17.453.934

115.947.12962.335.985

39.786.97439.526.996

18.700.000

-

12.500.000

-

 76.160.15522.808.989

جمع دارایی‌ها

جمع بدهی‌ها

سرمایه ثبت شده

افزایش سرمایه در جریان

جمع حقوق مالکانه

اطلاعات وضعیت مالی در پایان سال مالی
یال(  )مبالغ به میلیون ر

91.301.927

30.692.381

12.500.000

-

60.609.546

18.700.000.00012.500.000.000

-50

1.825

تعداد سهام در زمان برگزاری مجمع

سود نقدی هر سهم - ریال

ارزش دفتری هر سهم - ریال

اطلاعات مربوط به هر سهم

18.700.000.000

150

3.241

16/29/1

24/624/8

نرخ بازده دارایی‌ها

نرخ بازده حقوق مالکانه )ارزش ویژه(

 نرخ بازده )درصد(

سایر اطلاعات

 41/6

 62/7

1,6341,920 1,529تعداد کارکنان - نفر )پایان سال(

4.073

17شرکت سرمایه گذاری خوارزمی16 گزارش عملکرد سال مالی منتهی به 31 خرداد 1401

 گزیده اطلاعات تلفیقی
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0
1399/03/31 1400/03/31 1401/03/31

درآمد عملیاتی، سود عملیاتی و سود خالص تلفیقی )میلیون ریال(

سود خالص اصلیسود عملیاتی اصلی درآمد عملیاتی اصلی
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نرخ بازده حقوق مالکانهنرخ بازده دارایی

نرخ بازده دارایی و نرخ بازده حقوق مالکانه تلفیقی )درصد(

24/8
41/6

16/29/1

62/7

24/6

حقوق صاحبان سهامبدهی دارایی

دارایی، بدهی و حقوق مالکانه تلفیقی )میلیون ریال(
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0
1399/03/31 1400/03/31 1401/03/31



% 20/52

% 8/61

% 9/98

% 5/15

% 9/12

% 3/28

% 43/34

موضوع فعالیت شرکت طبق اساسنامه 

فعالیت گروه طی سال مالی مورد گزارش

سرمایه شرکت اصلی

الف - سرمایه‌گذاری در سهام، سهم الشرکه، واحدهای سرمایه‌گذاری صندوق‌ها یا سایر اوراق بهادار دارای حق رای شرکت‌ها، موسسات یا صندوق‌های 

سرمایه‌گذاری با هدف کسب انتفاع 

ب - سرمایه‌گذاری در سایر اوراق بهادار و مسکوکات، فلزات گران بها، گواهی سپرده بانکی و سپرده‌های سرمایه‌گذاری نزد بانک‌ها و موسسات مالی 

اعتباری مجاز و سرمایه‌گذاری در سایر دارایی‌ها از جمله دارایی‌های فیزیکی، پروژه‌های تولیدی و پروژه‌های ساختمانی با هدف کسب انتفاع

ج - ارائه خدمات مرتبط با بازار اوراق بهادار از جمله پذیرش سمت در صندوق‌های سرمایه‌گذاری، تأمین مالی بازارگردانی اوراق بهادار، مشارکت در 

تعهد پذیره نویسی اوراق بهادار، تضمین نقد‌شوندگی، اصل یا حداقل سود اوراق بهادار.

طی سال مالی مورد گزارش فعالیت شرکت سرمایه گذاری خوارزمی )سهامی عام(، سرمایه گذاری در بازار سرمایه و فعالیت شرکت های فرعی آن، 

 در زمینه های تولید برق، احداث ساختمان، خدمات بازار سرمایه، تولید دارو، عملیات اکتشافی معادن و تولید و واردات و صادرات است.
ً
عمدتا

سرمایه شرکت در بدو تأسیس مبلغ 100 میلیارد ریال )شامل تعداد 100،000،000 سهم به ارزش اسمی هر سهم 1،000 ریال( بوده که طی چند 

 مجمع عمومی فوق العاده اختیار عملی نمودن 
ً
مرحله، در سال مالی منتهی به 31 خرداد ماه 1401 به مبلغ 18،700 میلیارد ریال افزایش یافته است ضمنا

افزایش سرمایه را از مبلغ 18،700 میلیارد ریال تا سقف 50،000 میلیارد ریال از محل مطالبات حال شده، آورده نقدی، سود انباشته و اندوخته سرمایه ای 

به مدت دو سال از تاریخ مجمع مزبور )1399/12/25(، با اخذ مجوزهای لازم از سازمان بورس و اوراق بهادار در یک یا چند مرحله، در اختیار هیأت 

مدیره شرکت قرار داده است.

تاریخچه

موسسه توسعه همیاری سپهر

آرمان اندیشان رستاک
سهامداران حقیقی )216.959سهامدار(

سایر سهامداران حقوقی)261سهامدار(

سرمایه‌گذاری تأمین‌آتیه مسکن

گروه مالی بانک مسکن

گروه مالی سپهر صادرات

1389/05/27 1390/07/13 1391/12/15 1393/05/27 1394/06/01 1400/06/10

19شرکت سرمایه گذاری خوارزمی18 گزارش عملکرد سال مالی منتهی به 31 خرداد 1401

کلیاتی درباره شرکت

19.000.000

18,000,000

17,000,000

16,000,000

15,000,000

14,000,000

13,000,000

12,000,000

11,000,000

10,000,000

9,000,000

8,000,000

7,000,000

6,000,000

5,000,000

4,000,000

3,000,000

2,000,000

1,000,000

0

تغییرات سرمایه شرکت )میلیون ریال(

ترکیب سهامداران  )درصد(

2,449,650

3,895,000

4,685,307

10,000,000

12,500,000

18,700,000

شرکت سرمایه گذاری خوارزمی )سهامی عام( در تاریخ 1376/04/07 تحت شماره 131722 در اداره ثبت شرکت های تهران به ثبت رسید. نشانی مرکز 

اصلی شرکت سعادت آباد، بلوار فرهنگ، نبش خیابان 24 شرقی، پلاک18 و محل فعالیت اصلی آن در شهر تهران واقع است.



شرکت سرمایه گذاری خوارزمی20

شرکت سرمایه گذاری خوارزمی

شرکت های گروه سرمایه گذاری خوارزمی

گزارش حسابرس مستقل و بازرس قانونی

نظام راهبری و حاکمیت شرکتی

مروری بر وضعیت اقتصاد ایران و جهان

صورت های مالی تلفیقی گروه و شرکت اصلی

21 گزارش عملکرد سال مالی منتهی به 31 خرداد 1401

شرکت از منظر بورس اوراق بهادار

     شرکت در تاریخ 1388/10/09 در بورس اوراق بهادار تهران در گروه سرمايه‌گذاري‌ها با نماد وخارزم درج شده و سهام آن برای اولین بار در تاریخ 

1391/07/30مورد معامله قرار گرفته است.

وضعیت سهام شرکت طی 3 سال اخیر به شرح زیر بوده است:

تعداد سهام سال مالی منتهی به
معامله شده

ارزش سهام معامله شده 
یال( )میلیون ر

تعداد روزهای 
بازبودن نماد

تعدادروزهای 
معاملاتی

ارزش بازار
یال( )میلیون ر

 قیمت سهم 
یال( )ر

سرمایه 
یال( )میلیون ر

1399/03/31۱۶,۸۴۰,۰۹۰,۴۶۹۹۰,۱۷۷,۹۰۶۲۲۳۲۲۳۱۶۴,۷۵۰,۰۰۰۱۳,۱۸۰۱۲,۵۰۰,۰۰۰

1400/03/3114,418,865,115173,636,21922222280,709,2004,31618,700,000

1401/03/3110,913,459,01753,693,66723423481,569,4004,36218,700,000

ارزش بازار سهام شرکت‌های سرمایه‌گذاری تحت تأثیر خالص ارزش دارایی این شرکت‌ها می‌باشد. نوسانات ارزش بازار سهم شرکت سرمایه‌گذاری 

خوارزمی نیز در سال گذشته، متأثر از روند کلی بازار سهم رخ داده است. جدول زیر ارزش بازار سهام شرکت سرمایه‌گذاری خوارزمی را نشان می‌دهد.

ارزش بازار در تاریخ 

1400/04/01

ارزش بازار پس از بازگشایی نماد بعد از 
برگزاری مجمع

)ارقام به میلیارد ریال(

 ارزش بازار در تاریخ 1401/03/31

)ارقام به میلیارد ریال(

بیشترین ارزش بازار طی سال مالی 

منتهی به تاریخ 1401/03/31

کمترین ارزش بازار طی سال مالی منتهی 

به تاریخ 1401/03/31

84,22589,38681,569135,38871,116

محیط حقوقی شرکت

 با ابلاغ دستورالعمل حاکمیت شرکتی شرکت‌های پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ايران مصوب 1397/04/27، عملیات شرکت متناسب با این دستورالعمل ارتقا یافته 
ً
ضمنا

است.

قانون تجارت و 

اصلاحیه‌های بعدی آن

اساسنامه و مصوبات مجمع 

و هیأت‌مدیره

قانون 

مالیات‌های مستقیم

دستورالعمل‌ها و
 آئین‌نامه‌های سازمان بورس

 و اوراق بهادار 
از جمله دستورالعمل اجرایی افشاي 

اطلاعات شرکت‌هاي ثبت شده نزد سازمان 
بورس و اوراق بهادار، دستورالعمل اجرایی 
نحوه انجام معاملات در بورس و فرابورس

و سایر مقررات مرتبط

قانون کار 

و تأمین اجتماعی

آئین‌نامه‌ها و 

دستورالعمل‌های

 داخلی شرکت

استانداردهای 

حسابداری

سایر قوانین

مهم‌ترین قوانین و مقررات حاکم بر فعالیت شرکت

وضعیت معاملات و قیمت سهام

 وضعیت نقد شوندگی سهام و کیفیت افشای اطلاعات شرکت

ارتقای شاخص های شفافیت و کیفیت افشای اطلاعات همواره مورد توجه شرکت بوده و تمامی اطلاعات مطابق قوانین سازمان بورس و اوراق بهادار، افشا و در دسترس عموم 

سرمایه گذاران قرار گرفته است.

نسبت حجم معاملات خرد به میانگین موزون سرمایه در سال های مالی 1400/03/31 و 1401/03/31 به ترتیب 1/12 و 0.58 بوده است که حاکی از کاهش 48 درصدی 

گردش سهام خوارزمی در بازار سرمایه می باشد.

میزان سهام شناور آزاد شرکت سرمایه گذاری خوارزمی براساس ضوابط مندرج در دستورالعمل های سازمان بورس و اوراق بهادار که به صورت فصلی محاسبه و گزارش می گردد، 

در پایان خرداد ماه 1401معادل50.16درصد می باشد که شرکت را در جایگاه 61در میان 545شرکت بورسی و فرابورسی )به جز شرکت های بازار پایه( قرار می دهد.
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%54%46

2223

خارج از بورس

بر حسب بهای تمام شده )28,919,675 میلیون ریال(

بورسی

بر حسب بهای تمام شده )24,525,607 میلیون ریال(

% 28

% 2
% 1

% 1

% 24
% 32

% 8

% 13

% 45

% 2

% 21

% 12

% 6
شیمیایی

معادن و صنایع معدنی
واسطه گری مالی

مخابرات

فلزات اساسی
برق و انرژی

انبوه سازی و املاک و مستغلات

سایر

واسطه گری مالی

فلزات اساسی

بانکداری

دارویی

رایانه، اطلاعات و ارتباطات

چند رشته صنعتی و بازرگانی

گزارش عملکرد سال مالی منتهی به 31 خرداد 1401شرکت سرمایه گذاری خوارزمی

% 5

خلاصه وضعیت پرتفوی شرکت اصلی
یخ 1401/03/31 در تار



تعهدات و بدهی احتمالی شرکت اصلی

	(مبالغ به میلیون ریال)

نسبت نقدینگی

درصد تغییرات 1400/03/31 1401/03/31 شرح 
%66 6,98 11,59 نسبت جاری

%66 6,98 11,58 نسبت آنی

%67/6 4,91 8,23 نسبت وجه نقد

%23 0,48 0,59 نسبت دارايی جاری

%14/2 0,28 0,32 نسبت کفایت نقد

نسبت های اهرمی 

درصد تغییرات1401/03/311400/03/31شرح 
(5/4%)0,880,93نسبت مالکانه 
100%0,140,07نسبت بدهی 

نسبت‌های فعالیت

درصد تغییرات1401/03/311400/03/31شرح 
(54/6%)0,541,19نسبت گردش سرمایه جاری
(14/8%)44,8152,61نسبت گردش سرمایه ثابت

نسبت‌های سودآوری )درصد(

درصد تغییرات1401/03/311400/03/31شرح 
)ROA(46%26,8%بازده دارایی‌ها)%41/7(

)ROE( 49,4%30,6%بازده حقوق صاحبان سهام)%38(

شرکت سرمایه‌گذاری خوارزمی تعهدات مالی آتی ندارد و بدهی‌های احتمالی موضوع ماده 235 اصلاحیه قانون تجارت نیز به شرح زیر است:

1400/03/31 )ميليون ريال( 1401/03/31 )ميليون ريال(

6,353,590 6.775.090 تضمين تسهيلات دريافتي

37,290,150 2.905.442 تضمين بدهي هاي شرکت های گروه

6,105,442 37.743.403 اسناد تضميني نزد شرکت های گروه 

49,749,182 47.423.935

25 گزارش عملکرد سال مالی منتهی به 31 خرداد 1401 شرکت سرمایه گذاری خوارزمی24

تسویه بدهی 
ف واحد 

از طر
تجاری

ضامین 
ت

اعطایی
ضامین 

ت
دریافتی 

ت 
بازپرداخ

ش 
وجوه فرو
واحد

ارائه 
ت 

خدما
هزینه 
مالی 

کارمزد 
تعهد پذیره 
نویسی و 

بازارگردانی 

کارمزد 
کارگزار

درآمد 
اجاره

کارمزد 
ت 

خدما
سبدگردانی

ش 
فرو

دارایی
ت 

بازپرداخ
تامین مالی

تامین 
مالی

مشمول 
ماده 
129

نوع وابستگی
ص وابسته

نام شخ
شرح

 102,000 
 590,000 

 590,000 
   - 

 -   
 -   

   - 
 -   

 -   
 -   

 -   
 -   

 175,300 
√

ت 
ک هیأ

عضو مشتر
ت فرعی

مدیره و شرک
سرمایه گذاری ساختمانی 

خوارزمی

شرکتهای 
فرعی

 180,055 
 -   

 -   
 -   

 -   
 -   

 -   
 -   

 400 
 -   

 -   
 -   

 -   
√

ت 
ک هیأ

عضو مشتر
ت فرعی

مدیره و شرک
ت بازار سرمایه 

گروه خدما
الگوریتم 

 -   
 -   

 -   
 -   

 -   
 -   

 -   
 14,580 

 1,000 
 -   

 -   
 -   

 -   
√

ت 
ک هیأ

عضو مشتر
ت فرعی

مدیره و شرک
کارگزاری آینده نگر 

خوارزمی 

 278,606 
 -   

 -   
 -   

 -   
 -   

 -   
 -   

 -   
 -   

 -   
 -   

 -   
√

ت مدیره و 
عضو هیأ

ت فرعی
شرک

پایاپای ملی

 -   
 371,700 

 371,700 
 -   

 -   
 -   

 -   
 -   

 -   
 -   

 -   
 142,000 

 142,000 
√

ت 
ک هیأ

عضو مشتر
ت فرعی

مدیره و شرک
ت گستران خوارزمی 

تجار

 -   
 638,300 

 638,300 
 -   

 20,000 
-

 -   
 -   

 -   
 -   

 -   
-

-
√

ت 
ک هیأ

عضو مشتر
ت فرعی

مدیره و شرک
لابراتوارهای سینادارو

 -   
 -   

 -   
 -   

 -   
 -   

 -   
 -   

 -   
 -   

 -   
 20,000 

 20,000 
√

ت 
ک هیأ

عضو مشتر
ت فرعی

مدیره و شرک
تولید و توسعه نیروگاهی 

نیرو پارسه

 -   
 -   

 -   
 -   

 -   
 -   

 -   
 -   

 -   
 -   

 -   
 -   

 113 
√

ت 
ک هیأ

عضو مشتر
ت فرعی

مدیره و شرک
توسعه برق و انرژی 

خورشیدی کیمیا

 -   
 -   

 -   
 -   

 -   
 -   

 -   
 -   

 -   
 -   

 -   
 10 

 38 
√

ت 
ک هیأ

عضو مشتر
ت فرعی

مدیره و شرک
توسعه برق و انرژی 

خورشیدی ماهان

 -   
 

2,435,000 
 

2,175,000 
 -   

 -   
 -   

 -   
 -   

 -   
 -   

 -   
 375,000 

 375,000 
√

ت فرعی
 شرک

معادن و صنایع معدنی کارند 
صدر جهان 

 -   
 -   

 -   
 -   

 -   
 -   

 -   
 -   

 -   
 -   

 -   
 10 

 23 
√

ت 
ک هیأ

عضو مشتر
ت فرعی

مدیره و شرک
سورین داده خوارزمی 

 -   
 -   

 260,000 
 -   

 -   
 -   

 -   
 -   

 -   
 -   

 -   
 120,000 

 975,000 
√

ت 
ک هیأ

عضو مشتر
ت فرعی

مدیره و شرک
 توسعه معادن صدر جهان

 -   
 -   

 -   
 6,772 

 -   
 -   

 -   
 -   

 -   
 15,790 

 -   
 -   

 -   
√

ت 
ک هیأ

عضو مشتر
ت فرعی

مدیره و شرک
سبد گردان الگوریتم 

 -   
 -   

 -   
 -   

 -   
 -   

 -   
 -   

 -   
 -   

 19,150 
 -   

 -   
√

ت 
ک هیأ

عضو مشتر
ت وابسته 

مدیره و شرک
ت ایران 

ک صادرا
بان

سایر 
ص 

اشخا
وابسته	

 -   
 -   

 -   
 -   

 -   
 -   

 56,271 
 -   

 -   
 -   

 -   
 -   

 -   
-

ت وابسته 
 شرک

تامین سرمایه سپهر

 560,661 
 4,035,000  4,035,000 

 6,772 
 20,000 

-
 56,271 

 14,580 
 1,400 

 15,790 
 19,150 

 657,020 
 1,687,474 

جمع کل

سته 
ص واب

خا
ت با اش

لا
ط به معام

ت مربو
لاعا

 اط

نسبت‌های مالی در شرکت اصلی



نظـــام راهـــبـری و
حــاکمیت شــرکتی

  سـه

شادان
معدن طلای 

بخش



شرکت سرمایه گذاری خوارزمی28

ساختار هیأت مدیره

داریوش عظیمی سجادی /  رئيس هيأت مـديـره )غیرموظف( / شرکت پایاپای ملی

تاریخ انتصاب: 1400/03/18   

تحصیلات: کارشناسی حسابداری    

سمت در کمیته‌های هیأت مدیره: کمیته حسابرسی

سوابق حرفه‌ای: عضو جامعه حسابداران رسمی ایران و انجمن حسابداران خبره، مدیر امور مالی شرکت ملی صنایع مس ایران، 

معاون مالی و اداری شرکت فرآورده های روغنی ایران، معاون مالی اداری شرکت صنایع چوب و کاغذ مازندران

عباس نعیمی /  نایب رئيس هيأت مـديـره )موظف( / موسسه توسعه همیاری سپهر

تاریخ انتصاب: 1401/01/22  

تحصیلات: کارشناسی ارشد  مدیریت مالی    

 سمت در کمیته‌های هیأت مدیره: کمیته سرمایه گذاری

سوابق حرفه‌ای: قائم مقام مدیر عامل گروه مالی سپهر صادرات ،قائم مقام مدیرعامل و عضو هیأت مدیره شرکت ایمیدرو، قائم مقام 

مدیرعامل و معاون امور شرکتها شرکت سرمایه گذاری گروه توسعه ملی ،قائم مقام مدیر عامل و معاونت بازرگانی پتروشیمی شازند 

، رئیس هیأت مدیره پتروشیمی اردبیل، سیمان فیروزکوه و سیمان مازندران

خداداد غریب پور  /  عضو هيأت مـديـره و مدیر عامل )موظف( / شرکت امید آیندگان سپهر

تاریخ انتصاب: 1400/12/25   

 تحصیلات: کارشناسی ارشد مدیریت بازرگانی   

سوابق حرفه‌ای: مدیر عامل و عضو هیأت مدیره گروه مالی سپهر صادرات ،معاون وزیر و ریاست هیأت عامل ایمیدرو، مدیرعامل 

شرکت سرمایه گذاری گروه توسعه ملی ، مدیر عامل شرکت پتروشیمی شازند 

نیروگاه تنکابن



اعضا ی کمیته:

عباس نعیمی: رئیس کمیته 

محمدرضا معتمد: عضو کمیته

مرضیه بیات: دبیر و عضو کمیته )معاون سرمایه گذاری و توسعه(

اهم اقدامات:

 بررسی طرح ها و فرصت‌های سرمایه‌گذاری 

 بررسی منظم بازار های جهانی و داخلی 

 بررسی صنایع و شرکتهای بورسی به منظور بازآرایی پرتفوی سرمایه گذاری و بهینه سازی ترکیب پرتفوی

 بازبینی و پایش منظم تصمیمات اتخاذ شده در خصوص پرتفوی سرمایه گذاری و پروژه های مصوب

 بررسی الگوی تامین مالی جامع گروه خوارزمی

 بررسی روشهای تامین مالی از طریق استفاده از پتانسیل های گروه و بازار سرمایه

31شرکت سرمایه گذاری خوارزمی30 گزارش عملکرد سال مالی منتهی به 31 خرداد 1401

کمیته‌های تخصصی هیأت مدیره

حاکمیت شرکتی در شرکت سرمایه‌گذاری خوارزمی تحت محیط قانونی حاکم بر شرکت از اعضای هیأت مدیره، مدیریت اجرایی و مجامع 

عمومی تشکیل شده است. به منظور دستیابی به اهداف متعالی سازمانی در شرکت سرمایه‌گذاری خوارزمی، هیأت مدیره شرکت با درک عناصر 

جدایی ناپذیر استراتژی، ریسک، عملکرد مطلوب و پایداری عملکرد، همواره سعی نموده است که شرکت را در چارچوبی استوار از حاکمیت 

شرکتی با تأکید بر برنامه‌محوری، مدیریت ریسک و کنترل‌های داخلی راهبری نماید و برای تحقق این هدف، کمیته‌های تخصصی هیأت مدیره 

به عنوان بازوی توانمند تصمیم‌سازی‌ها حضور جدی داشته‌اند.

کمیته انتصابات

کمیته سرمایه گذاری

اعضا ی کمیته:

بهروز اعتمادی: رئیس کمیته

داریوش عظیمی سجادی: عضو کمیته 

بهروز ابوالعلائی: عضو کمیته

مرتضی داداش: عضو  کمیته

شهاب جهانیان: عضو  کمیته

وحید برزگر یارمحمدی: دبیر کمیته

اهم اقدامات:

 بررسی و ارزیابی کاندیدای عضویت درهیأت مدیره و مدیران عامل شرکت های گروه

اعضای کمیته:

داریوش عظیمی سجادی: رییس کمیته

هوشنگ خستوئی:  عضو کمیته

فریدون رهنمای رودپشتی:  عضو کمیته

سمیرا برزی مهر: دبیر  کمیته

اقدامات:

 بررسی صورت های مالی شرکت اصلی و تلفیقی و گزارش تفسیری مدیریت میان دوره ای و سالیانه شرکت پیش از تصویب هیأت مدیره 

 بررسی پیش نویس گزارش حسابرس مستقل و بازرس قانونی و گزارش بررسی اجمالی حسابرس مستقل  و برگزاری نشست اختصاصی با مدیران ارشد 

موسسه حسابرسی 

 بررسی گزارشات حسابرسی شرکت های گروه سرمایه گذاری خوارزمی و ارائه رهنمودهای لازم

 بررسی گزارش انطباق عملکرد با بودجه مصوب شرکت های گروه بصورت دوره ای و سالانه 

 بررسی و اظهارنظر درخصوص موارد ارجاعی هیأت مدیره به کمیته حسابرسی

 بررسی پیش نویس قرارداد و حق الزحمه حسابرس مستقل و بازرس قانونی طبق منشور کمیته حسابرسی

 پایش و ارزیابی  اثربخشی عملکرد حسابرسان مستقل شرکت های گروه و ارائه فهرست موسسات حسابرسی پیشنهادی به هیأت مدیره به منظور سیاست 

تنوع بخشی حسابرسان مستقل در گروه 

 بررسی نامه مدیریت سال مالی منتهی به 31خرداد 1400و ارائه رهنمودهای لازم 

 فعال شدن کمیته های حسابرسی و واحد حسابرسی داخلی در کلیه شرکت های گروه و ارزیابی عملکرد و اثر بخشی آن به صورت دوره ای جهت کسب 

اطمینان از رعایت اصول حاکمیت شرکتی در شرکت ها

تعداد جلسات هیأت مدیره و کمیته ها 

در سال مالی مورد گزارش مجموعا 33جلسه هیأت مدیره برگزار شده است. هم‌چنین کمیته حسابرسی 11جلسه، کمیته انتصابات 2جلسه و کمیته 

سرمایه  گذاری 15جلسه برگزار نموده‌اند.

کمیته حسابرسی

شرکت سرمایه گذاری خوارزمی

شرکت های گروه سرمایه گذاری خوارزمی

گزارش حسابرس مستقل و بازرس قانونی

نظام راهبری و حاکمیت شرکتی

مروری بر وضعیت اقتصاد ایران و جهان

صورت های مالی تلفیقی گروه و شرکت اصلی



مشخصات حسابرس قانونی و بازرس علی البدل :

     در اجرای ماده ۳۷ دستورالعمل حاکمیت شرکتی شرکت‌های پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ايران مصوب 97/04/27 و براساس 

پیشنهاد کمیته حسابرسی شرکت سرمایه‌گذاری خوارزمی، مجمع عمومی عادی سالیانه صاحبان سهام مورخ 1400/07/18 موسسه حسابرسی رازدار را با 

نمایندگی آقای محمد جواد صفار به عنوان حسابرس مستقل و بازرس قانونی اصلی و موسسه حسابرسی و خدمات مدیریت آزموده کاران با نمایندگی آقای 

مسعود بختیاری به عنوان بازرس قانونی علی البدل برای سال مالی منتهی به 1401/03/31با حق الزحمه 2.700میلیون ریال انتخاب نمود.

برنامه‌ریزی و اجرای هر برنامه با درجه‌ای از ریسک ناشی از شرایط عدم قطعیت همراه است و این موضوع موجب می‌شود همواره تصمیم‌گیری‌ها متضمن 

سطوحی از خطرپذیری باشند. لذا لازم است که با تدبیر صحیح و درایت مبتنی بر دانش نوین مدیریت ریسک، ضمن شناسایی و کنترل ریسک فرصت‌های 

سرمایه‌گذاری بتوان به بهبود اجرای اهداف برنامه‌های عملیاتی شرکت کمک نمود. مدیریت ریسک فرآیندی است که با برنامه‌ریزی مدیریت ریسک آغاز 

می‌گردد و مراحل تشخیص، تحلیل و کنترل ریسک را در بر می‌گیرد. لذا لازم است عمده عوامل مذکور همواره مورد بازبینی و روزآوری قرار گیرد.

عوامل ریسک در حوزه سرمایه گذاری را می توان به دو گروه ریسک های سیستماتیک و غیرسیستماتیک دسته بندی کرد.

 ریسک های سیستماتیک: متشکل از عوامل کلان سیاسی و اقتصادی است که به صورت جامع بر تمامی صنایع و شرکت ها تأثیرگذار است که از آن 

جمله می توان به تحولات اقتصاد جهانی و داخلی اشاره نمود. مهم ترین عوامل این ریسک عبارتند از: ریسک نوسانات نرخ ارز، ریسک نوسانات نرخ سود، 

ریسک تغییر در قوانین و مقررات و آئین نامه-های مترتب، ریسک اعتباری، ریسک نقدشوندگی، ریسک نوسانات قیمت سهام و بازار سرمایه و ریسک وقایع 

غیرمترقبه.

 مربوط به عوامل درونی 
ً
ریسک های غیرسیستماتیک: عوامل ریسک غیرسیستماتیک که از طریق روش های مختلف قابل اجتناب می باشند، عموما

شرکت ها یا صنایع مختلف است که از آن جمله می توان به ساختارهای سرمایه، مباحث مدیریتی، تغییرات در پارامترهای اثرگذاری بر شرکت ها یا صنایع که 

تمام بازار را همزمان تحت تأثیر قرار نمی دهند، اشاره نمود. در همین راستا شرکت سرمایه گذاری خوارزمی ضمن تنوع بخشی به پرتفوی سرمایه گذاری های 

خود در جهت مدیریت ریسک غیرسیستماتیک پرتفوی سرمایه گذاری های خود گام برداشت است.

شرکت سرمایه گذاری خوارزمی

شرکت های گروه سرمایه گذاری خوارزمی

گزارش حسابرس مستقل و بازرس قانونی

نظام راهبری و حاکمیت شرکتی

مروری بر وضعیت اقتصاد ایران و جهان

صورت های مالی تلفیقی گروه و شرکت اصلی

33 گزارش عملکرد سال مالی منتهی به 31 خرداد 1401 شرکت سرمایه گذاری خوارزمی32

کیانوش همتیان مرضیه بیات محمدتقی چراغی نام و نام خانوادگی

معاون مالی و توسعه منابع معاون سرمایه‌گذاری و توسعه معاون شرکت‌ها و مجامع سمت

کارشناسی ارشد دکتری کارشناسی ارشد تحصیلات

3 سال 1,5 سال 3 سال سابقه اجرایی در شرکت

 معاون مالی شرکت پالایش نفت جی، قائم مقام

یت و پروژه‌ها  معاونت مالی و مدیرحسابداری مدیر

پرست حسابرسی در  شرکت تام ایران خودرو، سر

 سازمان حسابرسی، حسابدار رسمی و کارشناس

رسمی دادگستری در حوزه حسابداری و حسابرسی

یسک صندوق ذخیره یابی ر  مدیر سرمایه گذاری و ارز

 فرهنگیان، مدیر عامل شرکت مشاور سرمایه گذاری

 هدف حافظ، عضو موظف هیأت مدیره و معاون

 سرمایه گذاری کارگزاری

ین، عضو هیأت علمی دانشگاه بانک کارآفر

 عضو موظف مالی هیأت مدیره و قائم‌مقام

 مدیرعامل شرکت زامیاد، عضو موظف

هیأت مدیره و مدیرعامل کارگزاری بیمه

بانک رفاه کارگران 

سوابق مهم اجرایی

ندارد ندارد ندارد مالکیت سهام شرکت

اطلاعات مربوط به مدیران اجرایی شرکت

یسک شرکت گزارش تجزیه و تحلیل ر

مشخصات حسابرس قانونی و بازرس علی البدل 

تفکیک نیروی انسانی )طی سال 

مالی مورد گزارش(
جمعتعداد )نفر(

رده شغلی
15مدیریت و مدیریت ارشد

57 42کارشناس ارشد، کارشناس و کارمند 

سطح تحصیلات

4دکتری

57
18کارشناسی ارشد

20کارشناس
15دیپلم 

حوزه فعالیت

5واحد مدیریت و هیأت مدیره 

57

8معاونت سرمایه گذاری و توسعه 
6معاونت شرکت ها و مجامع 

11معاونت مالی و توسعه منابع )مالی( 
22معاونت مالی و توسعه منابع )پشتیبانی و توسعه منابع انسانی( 

2واحد روابط عمومی 
3واحد فناوری اطلاعات و ارتباطات 

2157زن تفکیک جنسیتی 36مرد 

ترکیب نیروی انسانی شرکت اصلی 

در پایان سال مالی مورد گزارش تعداد کارکنان شرکت اصلی 57 نفر با میانگین سابقه کار 2/5 سال در شرکت سرمایه گذاری خوارزمی است که در بخش‌های مختلف 
به شرح جدول زیر فعالیت می‌کنند. 

فرآیند تصمیم‌گیری در خصوص تعیین حقوق و مزایای مدیرعامل و اعضای هیأت مدیره

حقوق و مزایای مدیرعامل و اعضای هیأت مدیره موظف در اجرای ماده ۱۲ دستورالعمل حاکمیت شرکتی شرکت‌های پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار 

تهران و فرابورس ايران مصوب 1397/04/27 به صورت سالانه متناسب با عملکرد آنان و همسو با منافع بلندمدت شرکت و سهامداران توسط هیأت مدیره 

تعیین می‌گردد. هم‌چنین پاداش مدیرعامل و اعضا هیأت مدیره شرکت نیز بر اساس نتایج حاصل شده، توسط مجمع عمومی عادی سالیانه تعیین می‌گردد.



نقشه استراتژی گروه سرمایه گذاری خوارزمی

مأموریت: خلق بالاترین ارزش ممکن برای سهامداران از 

طریق بهره گیری هوشمندانه از فرصت های ‏ناب سرمایه گذاری 

و با اتکا به توانمندی ها و قابلیت های انسانی و سازمانی گروه 

خوارزمی‏

چشم انداز: سرآمدی و ثروت آفرینی پایدار در

 بازار سرمایه و اقتصاد ایران‏
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شفافیت عملکرد P/NAV افزایش افزایش بازدهی سهام پاسخگویی مناسب بهبود عملکرد مالی افزایش سود

رشد واقعی خالص

 ارزش دارایی ها

افزایش بازده حقوق

 صاحبان سهام

مدیریت   هزینه هامدیریت اثربخش دارایی ها

افزایش 

رضایتمندی سهامداران

ارتقای 

رتبه و جایگاه شرکت در بازار 

سرمایه

برنامه محوری و نگرش راهبردیارزش های محوری:  اصول حرفه ای و حاکمیت شرکتیاعتماد و شفافیت

سودآوری 

پایدار
ارتقای بهره وریرشد درآمد

مدیریت پرتفوی بورسی

• افزایش ارزش پرتفوی 
• بهینه سازی پرتفوی

• استفاده از فرصت های 
سرمایه گذاری جدید

مدیریت پرتفوی غیربورسی

• عرضه عمومی شرکتها
• مولدسازی دارایی ها

• تکمیل و توسعه سرمایه 
گذاری های فعلی

• اجرای طرح های توسعه ای 
جدید

مدیریت منابع مالی

• اصلاح ساختار مالی
• تنوع بخشی به شیوه های 

تامین مالی
• بودجه ریزی عملیاتی و 

تلفیقی

حسابرسی داخلی

• توسعه سازوکارهای کنترل 
داخلی اثربخش در شرکت 

و گروه 
• ‏گزارشگری مالی شفاف 
• پایش مستمر حسابرسی 

داخلی شرکتهای گروه

مدیریت حقوقی

• نظارت و راهبری پرونده ها 
و مسائل حقوقی گروه

• نظارت حقوقی بر قراردادها 
و آیین نامه ها 

• مدیریت پرونده و اسناد 
حقوقی شرکت

سرمایه انسانی

• توانمندسازی منابع انسانی

• افزایش رضایت شغلی و تعهد 

سازمانی کارکنان

• بهبود عملکرد کارکنان

سرمایه سازمانی

• برند و جایگاه شرکت

• نظام های مدیریتی اثربخش

• فرآیندهای سازمانی مکانیزه 

• ساختار سازمانی پویا

سرمایه اطلاعاتی

• مدیریت نظام مند اطلاعات 

• توسعه زیرساخت ها و سامانه های 

نرم افزاری

• حفظ و ارتقای امنیت اطلاعات

سرمایه اجتماعی

• تعامل موثر با سهامداران

• ایفای مسئولیت اجتماعی
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برنامه دو ساله )1387-

1389( که دستاورد آن ایجاد 

زیرساخت های ورود به بازار 

سرمایه بود.

برنامه دوساله 

)1390-1392( که دستاورد 

آن توسعه فعالیت ها و تثبیت اقدامات 

انجام شده برای ایجاد زیرساخت ها 

بوده است.

برنامه دو ساله 

)1399-1401( که دستاورد آن 

آماده سازی گروه خوارزمی برای انجام 

طرح های توسعه ای از نظر مالی و حقوقی 

و همچنین به بهره برداری رسیدن 

معدن طلا بود.

برنامه 7 ساله 

)1392-1399( که در زمان 

انعقاد برجام و با رویکردی بلندپروازانه 

تدوین و دستاورد آن ورود شرکت به 

صنایع انرژی، معدن و توسعه 

خدمات مالی بود.	

برنامه کوتاه مدت 

شش ماهه در سال 1398 که با هدف 

مدیریت امور در شرایط پسابرجام تدوین و 

منجر به انسجام بخشی بیشتر عملیات، حل 

و فصل مسائل مالی، حقوقی و اصلاح 

ساختار مالی برخی از شرکت های 

گروه شد.

برنامه دوساله 

)1401-1403( که با هدف اجرا و 

تکمیل طرح های توسعه ای با تمرکزبر صنایع 

با بازهی بالا به ویژه صنعت پتروشیمی و معدن با 

استفاده از شیوه های مناسب تأمین مالی تدوین 

شده و اجرای آن از ابتدای امسال آغاز  

گردیده و مبنای اقدامات شرکت در 

دو سال آتی خواهد بود.

 برنامه اول

 برنامه دوم

 برنامه سوم

 برنامه چهارم

 برنامه پنجم

 برنامه ششم

• در تداوم مسیر برنامه محوری در شرکت، برنامه دو ساله 1401-1403 در سطح شرکت سرمایه‌گذاری خوارزمی و شرکتهای زیرمجموعه تدوین و از ابتدای سال 

جاری وارد مرحله اجرا شده است. این برنامه در راستای برنامه دو ساله قبلی و به منظور تکمیل سرمایه گذاری های فعلی و اجرای طرح ها و پروژه های توسعه ای 

جدید با تمرکز بر صنایع اولویت دار و پربازده با تکیه بر شیوه های تامین مالی موثر از بازار سرمایه تدوین شده است. 

• این برنامه اهداف مهمی از جمله عرضه حداقل دو شرکت در بازار سرمایه طی دوسال، اجرای پروژه در صنایع پایین دست پتروشیمی، اجرای پروژه در صنعت برق 

و انرژی)راه اندازی نیروگاه(، توسعه و تکمیل سرمایه گذاری در بخش معدن و ... را شامل می باشد.

• این برنامه با مشارکت حداکثری مدیران در سطح شرکت و گروه سرمایه گذاری خوارزمی تدوین شده و جلسات متعددی در قالب کارگروه های تخصصی، کمیته 

تلفیق و تدوین برنامه و شورای راهبری برنامه تشکیل شده است. 

• در این برنامه، به منظور حصول شناخت بیشتر از متغیرها و عوامل محیطی به ویژه در حوزه اقتصادی و تحلیل و پیش بینی روندهای آتی آنها، ضمن بررسی اسناد 

و مدارک و گزارشهای داخلی و خارجی، میزگردهای تحلیل صنعت با دعوت از کارشناسان و صاحب نظران صنایع مختلف)برق و انرژی، دارو، معدن، فناوری 

اطلاعات و ارتباطات و ...( برگزار گردید.

• نظام پایش برنامه با هدف ارزیابی پیشرفت برنامه در دوره های سه ماهه و تهیه گزارشهای تحلیلی عملکرد و بررسی شکاف های عملکردی تدوین و استقرار یافته 

است.



گزارش عملکرد شرکت

در راستای عملکرد اجتماعی شرکت اقداماتی به شرح زیر انجام شده 

است:

• پرداخت به موقع مالیات، حق بیمه و عوارض قانونی به مراجع دولتی

• رعایت تمام مسائل بهداشتی در شرکت 

• افزایش تعداد دوربین های ساختمان 

• برنامه ریزی و برگزاری مسابقات ورزشی به منظور ایجاد روحیه ای پر 

انرژی و پر نشاط بین همکاران 

• تعریف کاهش مصرف انرژی در ساختمان 

• ایجاد بستر مناسب جهت استفاده از امکانات ورزشی 

• تهیه، تدوین و به روز رسانی آئین نامه ها و دستورالعمل های حوزه 

اجرائی شرکت )24 دستورالعمل و آئین نامه(

• برگزاری حدود 1500 نفر ساعت دوره های آموزشی تخصصی و 

عمومی به منظور افزایش بهره وری و عملکرد همکاران 

• شناسایی و مدیریت فرآیندهای اصلی و عملیاتی شرکت و اقدام در 

جهت بهبود آنها

• ایجاد بستر نرم افزاری و سخت افزاری به منظور احصاء مستند سازی 

و مکانیزه کردن فرآیندهای اصلی شرکت 

• استقرار پزشک در محل شرکت و اجرای برنامه چکاپ به منظور 

پیشگیری و یا تشخیص زودهنگام بیماری

شرکت سرمایه گذاری خوارزمی36

شرکت سرمایه گذاری خوارزمی

شرکت های گروه سرمایه گذاری خوارزمی

گزارش حسابرس مستقل و بازرس قانونی

نظام راهبری و حاکمیت شرکتی

مروری بر وضعیت اقتصاد ایران و جهان

صورت های مالی تلفیقی گروه و شرکت اصلی
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گزارش عملکرد مرتبط با اجرای اصول حاکمیت شرکتی

گزارش عملکرد در حوزه سرمایه‌گذاری و توسعه

یت منابع مالی  گزارش عملکرد در حوزه مدیر
گزارش عملکرد در حوزه مسؤلیت اجتماعی

گزارش عملکرد در حوزه توسعه منابع انسانی • مشارکت در ایجاد همسویی وهم افزایی استراتژیک شرکت‌های گروه

• هدایت شرکتها در راستای بهینه سازی پرتفوی در جهت تحقق اهداف و 

مأموریت‌های تعیین شده 

• هدایت شرکتها در جهت برقراری اصول حاکمیت شرکتی و بهبود زیر 

ساخت های مرتبط با شفافیت اطلاعات در شرکتهای تابعه  

• تدوین رویه انتخاب اعضای هئیت مدیره شرکت‌های تابعه

• ایجاد بانک اطلاعاتی از مدیران عامل و اعضاء هیأت مدیره شرکتهای 

تابعه  و عملکرد شرکت های تابعه 

• ارزیابی دوره ای )سه ماهه( هیأت مدیره و مدیران عامل شرکتهای تابعه و 

ارائه گزارش به مدیر عامل شرکت سرمایه گذاری خوارزمی

• بررسی صورتجلسات هیأت مدیره و نحوه تصمیم گیری در شرکتها

• مشارکت در هدف‌گذاری برای شرکت‌های تابعه از منظر مالی و بودجه‌ای 

با توجه به سیاست‌ها و راهبردهای شرکت سرمایه گذاری خوارزمی در 

قالب برنامه های عملیاتی و استراتژیک

• برنامه ریزی و انجام اقدامات پیش از برگزاری مجامع ) شامل تهیه و ابلاغ 

برنامه زمانبندی، دریافت گزارش های مالی، تائید پیش نویس صورتهای 

مالی، بررسی پیش‌نویس گزارش بازرس قانونی و برگزاری جلسه با حضور 

بازرس قانونی، مدیر مالی شرکت مربوطه و معاونت مالی و توسعه منابع، 

برگزاری پیش مجمع و تهیه گزارش مربوطه، هماهنگی با مدیر عامل در 

خصوص تعیین اعضای حقوقی هیأت مدیره، تنظیم احکام نمایندگان و 

)...

• نظارت بر اجرای مصوبات و تکالیف مجامع عمومی

• نظارت بر تشکیل جلسات کمیته های حسابرسی در شرکتهای تابعه و 

ارزیابی عملکرد کمیته ها و اعضاء آنها

• نظارت بر حسن اجرای دستورالعمل حسابرسی داخلی در شرکتهای 

تابعه

• اطمینان از وجود رویه‌ها و دستورالعملهای مدون و آئین‌نامه‌های مصوب 

در شرکتهای تابعه و بررسی آنها و ارایه پیشنهاد بهبود در صورت لزوم

• بررسی و اظهار نظر در مورد گزارش پیشرفت پروژه‌ها

• تصویب کلیات منشور هیأت مدیره

• رعایت حقوق صاحبان سهام در پرداخت سود سهام 

• استقرار دبیرخانه هیأت مدیره و انتصاب دبیر هیأت مدیره

• توسعه نظام‌های پایش و کنترل‌های داخلی 

کمیته‌های  عملکرد  ارزیابی  و  انتخاب  دستورالعمل  تصویب   •

زمینه‌سازی  و  خوارزمی  سرمایه‌گذاری  گروه  شرکت‌های  حسابرسی 

اجرای آن

• فعال شدن تمام کمیته‌های حسابرسی شرکت‌های گروه جهت کسب 

اطمینان از رعایت اصول حاکمیت شرکتی در شرکت‌های گروه

سرمایه‌گذاری  گروه  دوساله  عملیاتی  برنامه  تصویب  و  تدوین   •

خوارزمی

اطلاعات  افشای  دستورالعمل  با  مطابق  اطلاعات  کلیه  افشای   •

شرکت‌های پذيرفته شده نزد سازمان بورس و اوراق بهادار و در اجرای 

اصول حاکمیت شرکتی

• رعایت کلیه قوانین و مقررات در خصوص دارندگان اطلاعات نهانی 

و ارائه اطلاعات به سازمان بورس و اوراق بهادار در خصوص این افراد

• طراحی رویه‌های مناسب برای بررسی و تصمیم‌گیری در خصوص 

ضمانت تسهیلات شرکت‌های گروه با هدف تخصیص کارای منابع 

شرکت

• تدوین دستورالعمل داخلی مبارزه با پولشویی

• برگزاری جلسات تحلیل بازار سرمایه و بررسی وضعیت اقتصاد کلان 

کشور برای اعضا هیأت مدیره با حضور برترین اساتید دانشگاه 

• طراحی فرم‌های نظرسنجی از سهامداران و اطلاع رسانی به ایشان 

با  ایمیل‌های سهامداران  و  تماس‌ها  به  پاسخگویی  آن،  تکمیل  برای 

هدف برقراری روابط موثر با سهامداران

به  توجه  با  شرکت  سرمایه‌گذاری‌های  پرتفوی  ساختار  تجدید   •

تحلیل‌های انجام شده در خصوص شرایط اقتصادی کشور 

• تنوع‌بخشی به پرتفوی بورسی شرکت در چارچوب برنامه بازآرایی 

پرتفوی بورسی

ریال  میلیارد  تزریق5،000  با  بورسی  سرمایه‌گذاری‌های  توسعه   •

نقدینگی ناشی از انتشار اوراق اجاره 

• انجام اقدامات لازم در جهت تامین مالی گروه از بازار سرمایه

• برنامه‌ریزی جهت آماده‌سازی شرکت‌های واجد شرایط گروه جهت 

عرضه اولیه در بازار سرمایه

• تقویت ساختارهای نظارتی در حوزه سرمایه‌گذاری‌ها

• بررسی طرح‌های پیشنهادی شرکت‌های گروه و هم‌چنین ارائه پیشنهاد 

در خصوص مشارکت یا عدم مشارکت در افزایش سرمایه شرکت‌های 

سرمایه‌پذیر

• مدیریت پرتفوی سرمایه‌گذاری‌ها با هدف کسب بازدهی مطلوب 

مبتنی بر سودآوری و خلق ارزش پایدار

• برنامه ریزی جهت تشکیل کمیته بررسی طرح های سرمایه گذاری

گزارش عملکرد در حوزه معاونت شرکت ها و مجامع

• مدیریت تسهیلات مالی گروه از طریق تسویه تسهیلات گران قیمت یا 

جایگزینی آن‌ها با تسهیلات مناسب‌تر و اخذ و یا تمدید حد اعتباری از 

بانک‌ها برای تأمین منابع مورد نیاز اجرای پروژه‌های گروه 

• استفاده بهینه از منابع موجود و کسب سود از آنها 

• تامین منابع مالی مورد نیاز پروژه ها از جمله معدن طلای شادان 

جهت  گروه  شرکت‌های  فیمابین  بدهی‌های  و  مطالبات  تهاتر   •

ساماندهی به حساب‌های صورت وضعیت مالی شرکت‌های گروه 

• وصول مطالبات ناشی از سود سهام در مواعد مقرر

• تسویه سود سهام پرداختنی سنوات گذشته  و سالجاری سهامداران

• ارتقاء سطح کنترل های داخلی و شفافیت اطلاعات مالی 

• رفع بندهای گزارش حسابرس مستقل و بازرس قانونی



اقدامات انجام شده در خصوص تکالیف مجمع

شرکت سرمایه گذاری خوارزمی38

شرکت سرمایه گذاری خوارزمی

شرکت های گروه سرمایه گذاری خوارزمی

گزارش حسابرس مستقل و بازرس قانونی

نظام راهبری و حاکمیت شرکتی

مروری بر وضعیت اقتصاد ایران و جهان

صورت های مالی تلفیقی گروه و شرکت اصلی

39 گزارش عملکرد سال مالی منتهی به 31 خرداد 1401

شماره بند 
گزارش

موضوع درج شده در گزارش 
نتایج پیگیری تا کنونتکالیف مجمع عمومی عادیحسابرس و بازرس قانونی

بخشی از هزینه های مالی ثبت شده در 4
سال مالی در ارتباط خرید نیروگاه منتظر 
قائم  توسط شرکت توسعه برق و انرژی 
سپهر مربوط به سنوات قبل است. به دلیل 
عدم ارائه اطلاعات کافی، تعیین آثار دقیق 
بر روی صورتهای مالی مقایسه ای  آن 

میسر نشده است.

با  رابطه  در  مدیره  هیأت  توضیحات  ارائه  از  پس 
اجرای کامل توافقنامه امهال تسهیلات مالی دریافتی 
سپهر،  انرژی  و  برق  توسعه  فرعی  شرکت  توسط 
مجمع ضمن قدردانی از هیأت مدیره شرکت اصلی 
و فرعی، اقدامات صورت گرفته و نتایج حاصله در 

همین راستا را تأیید و تنفیذ نمود.

درسال جاری این بند شرط حذف شده است.

به علت اختلافات با فروشندگان، انتقال 5 و 8
اسناد مالکیت زمین های پروژه های لاله و 
ونک صورت نگرفته و به دلیل مشخص 
علیه  دعوی  اقامه  نهایی  نتیجه  نشدن 
تعیین  قضایی،  محاکم  در  فروشندگان 
آثار احتمالی بر صورتهای مالی در شرایط 

حاضر امکانپذیر نیست.)بند 5(

تسویه مطالبات از شرکت پل و ساختمان 
کیان بابت توافق نامه منقعده در مرحله 
نامه میباشد.  کارشناسی و تنظیم مبایعه 
این  اثر مفاد  این موسسه در  اظهار نظر 
بند مشروط نگردیده است.)بند 8 تاکید 

بر مطلب خاص(

پس از ارائه توضیحات هیأت مدیره در خصوص 
و  املاک  به  مربوط  موضوعات  پیگیری  روند 
ساختمان  توسعه  شرکت  به  متعلق  پروژه‌های 
خوارزمی، مجمع مقرر نمود هیأت مدیره برنامه‌ریزی 
و پیگیری لازم جهت انجام تکالیف قانونی و مقرر 
حل  برای  مذکور  شرکت  عمومی  مجمع  در  شده 
و فصل موضوع با استفاده از دیدگاه‌های مشاوران 
متخصص و مجرب در زمینه‌های مختلف به ویژه 
از  مشاوران حقوقی، مالی، فنی و مدیریت شهری 
طریق روش‌های مختلف از جمله مذاکره، صلح و 
سازش، ارجاع به داوری و پیگیری دعاوی مطروحه 
در مراجع قضایی تا حصول نتیجه نهایی، بعمل آورد. 

- دعاوی مطروحه  علیه فروشندگان املاک لاله و ونک:
پیگیری وکلای پرونده های کیفری لاله و ونک تاکنون، علیرغم قول مساعد 
بازپرس وقت ، منجر به نتیجه نگردید. همچنین به موزات در سال جاری 
پرونده حقوقی با موضوع ابطال مبایعه نامه ها در محاکم قضایی ثبت و درحال 
پیگیری است. ضمناً مذاکرات در جریان با طرف های دعوی پرونده های لاله 
و ونک جهت صلح و سازش و احقاق حقوق شرکت بصورت یکجانبه از 

سوی طرف دعوی قطع گردید. 
- دعوی مطروحه علیه شرکت پل و ساختمان کیان:

طلب از شرکت پل و ساختمان کیان پس از بروزآوری منجر به مشارکت در 
پروژه سیستانیکا گردیده است. 

- دعوی مطروحه علیه آقای ایرانمنش :
 طبق اعلام وکیل پرونده کیفری تاکنون علیرغم قول مساعد بازپرس وقت، 

منجر به نتیجه نگردید.
- دعاوی مطروحه علیه شرکت زیگورات آسیا :

اعتراض شرکت بابت رای داوری شرکت زیگورات آسیا گروه در شعبه 29 
مجتمع قضائی مدنی منجر به صدور رای بدوی به نفع شرکت شد. مذاکره با 

شرکت مزبور در شرایط جدید آغاز شده است.

اعتراض شرکت بابت برگ های تشخیص 7
مالیات عملکرد و تکلیفی  سالهای 1393 
و  گروه  شرکتهای  از  برخی   1397 الی 
برگ مطالبه ارزش افزوده سالهای 1389 
الی 1395 شرکت فرعی توسعه ساختمان 
خوارزمی تاکنون به نتیجه نهایی  نرسیده 
است. اظهار نظر این موسسه در اثر مفاد 
این بند مشروط نگردیده است.)بند تاکید 

بر مطلب خاص(

خصوص  در  مدیره  هیأت  گزارش  ارائه  از  پس 
پذیرش هزینه های مالی خرید نیروگاه منتظر قائم در 
شرکت فرعی توسعه برق و انرژی سپهر به عنوان 
هزینه قابل قبول مالیاتی توسط سازمان امورمالیاتی 
پذیرش  آن  بدنبال  و   1398 و   1395 سالهای  در 
هزینه های مالی در سالهای 1396 و 1397 در آینده 
نزدیک توسط مقامات مالیاتی، مجمع ضمن قدردانی 
جهت  به  فرعی  و  اصلی  شرکت  مدیره  هیأت  از 
جلوگیری در تحمیل هزینه مالیاتی کلان در سالهای 
اخیر و سالهای آتی به شرکت فوق الذکر، مقرر نمود 
هیأت مدیره ضمن استفاده از مشاورین مجرب و 
متخصص در حوزه مالیاتی، تکالیف مصوب مجامع 
شرکتهای توسعه برق و انرژی سپهر )سهامی عام( 
و توسعه ساختمان خوارزمی )سهامی خاص( را تا 
حصول نتایج مطلوب از شرکتهای‌ مذکور، پیگیری 

نماید

 شرکت توسعه برق و انرژی سپهر:
- پرونده مالیاتی سال 1397در مرحله هیأت حل اختلاف بدوی به نفع شرکت 
رای صادر گردید. و با توجه به رای مزبور هزینه مالی اقساط خرید نیروگاه 

منتظر قائم مورد پذیرش سازمان امور مالیاتی قرار گرفت .
اعتراض  بر علیه شرکت صادر که مورد  مالیاتی سال1396، رای  پرونده   -
شرکت واقع شده است. موضوع درهیأت های تجدید نظر حل اختلاف مالیاتی 

در حال پیگیری می باشد.
- مالیات تکلیفی سال1395 نظر به صدور رای کارشناسی در مرحله هیأت 
حل اختلاف مالیاتی تجدید نظر، پرونده در حال رسیدگی می باشد.با توجه به 
انتقال پرونده مالیاتی شرکت به اداره کل امور مالیاتی شمال تهران، تاکنون منتج 

به صدور رای نگردیده است.
شرکت سرمایه گذاری ساختمانی خوارزمی:

- جلسه هیأت حل اختلاف مالیات بدوی در خصوص اعتراض شرکت نسبت 
به برگ های تشخیص مالیات بر ارزش افزوده سال های 1389 الی 1395 در 
پایان سال 1400 برگزار، با توجه به لایحه دفاعیه و دفاعیات انجام شده هیأت 

بدوی پرونده را به کارشناسان اجرای قرار ارائه نمودند.

شماره بند 
گزارش

موضوع درج شده در گزارش 
نتایج پیگیری تا کنونتکالیف مجمع عمومی عادیحسابرس و بازرس قانونی

اقدامات شرکت جهت وصول مطالبات 9
سنواتی از شرکتهای گروه بهمنی بابت 
تا سال 1397 مربوط  فیمابین  تعاملات 
به شرکت خوازمی اینوستمنت درجریان 
است. اظهار نظر این موسسه در اثر مفاد 
این بند مشروط نگردیده است. )بند تاکید 

بر مطلب خاص(

پس از ارائه توضیحات هیأت مدیره، مجمع ضمن 
قدردانی از هیأت مدیره از بابت تلاش های صورت 
مدیره  هیأت  نمود  مقرر  حاصله،  نتایج  و  گرفته 
پیگیری لازم جهت وصول مطالبات سنواتی از هیأت 
مدیره شرکت فرعی با تاکید بر استفاده از دیدگاه‌های 
مشاوران متخصص و مجرب در زمینه‌های مختلف 
طریق  از  فنی  و  مالی  حقوقی،  مشاوران  ویژه  به 
روش‌های مختلف از جمله مذاکره، صلح و سازش 
و سایر اقدامات تا حصول نتیجه نهایی، بعمل آورد. 

در راستای وصول مطالبات سنواتی از گروه بهمنی، در تاریخ 1400/07/20 
قراردادی فیمابین شرکت خوارزمی اینوستمنت و گروه بهمنی منعقد گردید 
که براساس آن مقرر گردید در ازای دریافت اصل و فرع مطالبات، دو نیروگاه 
10 و 3 مگاواتی خورشیدی ظرف یک سال از تاریخ انعقاد قرارداد، ساخته 
و به شرکت خوارزمی اینوستمنت تحویل گردد. در این راستا شرکت بهمنی 
پروژه  اجرای  برای  کرمان  استان  زرند  شهرستان  در  زمین  معرفی  به  اقدام 
نیروگاه 10 مگاواتی نموده است. با توجه به معرفی شرکت توسعه برق و 
انرژی سپهر به عنوان ناظر قرارداد، مراتب توسط شرکت فوق جهت بررسی 
و نظارت بر اجرای پروژه در حال انجام است.ضمناً نیروگاه 3 مگاواتی طبق 
توافق به گروه بهمنی واگذار گردید که مبلغ 20% آن وصول و مابقی نیز تا 

تاریخ1401/08/30وصول می گردد.



شــرکت هــای گــروه 

سرمایه گذاری خوارزمی

  چهار
بخش

دارو
سینا

رهای 
لابراتوا
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توسعه برق و انرژی سپهر )سهامی عام(

دستاوردها و اقدامات انجام شده

1 افزایش میزان آمادگی محقق شده )4%( و تولید انرژی )19%( در سال 1400 

2 کسب درآمد عملیاتی 6،678،884 میلیون ریال در سال 1400

3 افزایش درآمد حاصل از فروش آمادگی و انرژی در بازار عمده فروشی برق 

%72 
ً
در سال 1400 نسبت به مدت مشابه سال قبل به میزان حدودا

4 فروش 1,050,415 مگاوات ساعت برق در بازار خرده‌فروشی و در قالب 

قرارداد دوجانبه به مبلغ 590,055 میلیون ریال

5 انعقاد بیمه‌نامه عدم النفع در سال 1401 برای اولین بار

6 وصول مطالبات به میزان حدود 4،912 میلیارد ریال

7 دریافت پروانه خرده فروشی به ظرفیت 600 مگاوات و به مدت 3 سال

8 انجام تعمیرات اساسی واحد C2 ،G13 ،G12 سیکل ترکیبی و تعویض 

ترانس واحد 4 بخار و رفع محدودیت تولید واحد پس از 2 سال.

9 حل و فصل بخش عمده‌ای از پرونده‌های مالیاتی سال‌های 95 تا 99

برنامه‌های آتی

1 عرضه اولیه سهام شرکت

2 توسعه تجارت برق و توسعه ظرفیت نیروگاه

3 تعیین تکلیف پرونده‌های حقوقی و مالیاتی

4 ورود به بازار خدمات بهره‌برداری و تعمیرات نیروگاهی

5 تشکیل هلدینگ تخصصی و صرفه جویی به مقیاس

25,525,424

)1,839,521(

1,073,217

)4,365,596(

27,364,94525,393,339

11,561,579 1,335,458 7,435,362

13,831,76029,294,351

14,378,529 3,050,087 3,022,718

14,915,822

جمع دارایی ها

جمع حقوق مالکانه سود عملیاتی سود )زیان( خالص

جمع بدهی ها

1400/12/291399/12/301398/12/29  خلاصه اطلاعات مالی )ارقام به میلیون ریال(

دوره مالی شرکت فوق در سال ۱۳۹۸ به دلیل تغییر سال مالی شرکت از ۳۱ خردادماه به پایان اسفندماه، ۹ ماهه بوده که با اطلاعات سال‌ قبل و سال مالی منتهی به 30 اسفند 1399 که به صورت 
سالیانه می‌باشد از قابلیت مقایسه برخوردار نیست.
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%99/4
درصد مالکیت

نیروگاه شهید منتظر قائم



%100
درصد مالکیت

شرکت سرمایه گذاری خوارزمی44

گروه خدمات بازار سرمایه الگوریتم ) سهامی خاص(

دستاوردها و اقدامات انجام شده

1 توسعه عملیات تامین مالی )انجام فرآیندهای تعهد پذیره‏نویسی و بازارگردانی 

جهت انتشار اوراق(

2 انجام اقدامات اولیه مربوط به پذیرش و عرضه اولیه سهام شرکت گروه 

خدمات بازار سرمایه الگوریتم

3  انتقال تدریجی پرتفوی کوتاه مدت گروه به شرکت حکمت‏گستران هگمتان

4  انجام امور مربوط به افزایش سرمایه گروه از 2،000 میلیارد ریال به 5،000 

میلیارد ریال )افزایش سرمایه در خرداد ماه سال 1401 به ثبت رسید(

برنامه‌های آتی

1 افزایش فعالیت و تمرکز بر حوزه تامین مالی مبتنی بر بدهی

2 تکمیل زنجیره ارائه خدمات

3 تغییر ماهیت شرکت از شرکت »گروه خدمات بازارسرمایه« به »گروه مالی« 

و پذیرش و عرضه اولیه عمومی سهام شرکت

4 تدوین برنامه جامع عملیات و بازاریابی در راستای توسعه دارایی تحت 

مدیریت در گروه

5 تعریف و عملیاتی ساختن فرآیند برنامه‏ریزی مشترک با شرکت‏های زیر 

مجموعه در راستای توسعه محصولات و مشتریان

6 تعریف ساختار کنترلی و مدیریت ریسک در هر یک‏ از شرکت‏های زیر 

مجموعه

7 افزایش سرمایه از 5،000 میلیارد ریال به 10،000 میلیارد ریال

5,284,143

3,285,722 964,430 888,637

1,998،42115,250,598

8,718,164 6,160,762 5,734,217

6,532,43418,651,681

9,368,657 1,384,840 1,201،721

9,283,024

جمع دارایی ها

جمع حقوق مالکانه سود عملیاتی سود خالص

جمع بدهی ها

خلاصه اطلاعات مالی براساس صورت مالی 

تلفیقی )ارقام به میلیون ریال(
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ت بازار سرمایه الگوریتم
گروه خدما

1400/12/291399/12/301398/12/29



%75/4
درصد مالکیت

شرکت معادن و صنایع معدنی کارند صدر جهان، شرکت فرعی شرکت توسعه معادن صدر جهان می‌باشد.

شرکت سرمایه گذاری خوارزمی46

توسعه معادن صدر جهان )سهامی خاص(

دستاوردها و اقدامات انجام شده

1 بهره برداری آزمایشی از کارخانه استحصال طلای معدن شادان با ظرفیت 300 کیلوگرم 

شمش طلای  24 عیار

2 اتمام فرآیند اکتشاف در محدوده های اکتشافی قاباق تپه و قاضی ولی با تکمیل مدارک 

اکتشافی و اخذ جواب نتایج نمونه ها و تدوین گزارشات پایان عملیات اکتشافی جهت ارائه به 

سازمان صمت استان های مرتبط

3 اتمام عمليات تحویل پانزده هزار تن کانسنگ فروخته شده از معدن اردستان  

4 پایان عملیات کنسانتره گیری از ۲۸۵۰ تن کانسنگ معدن رشید آباد در کارخانه شرکت 

توسعه سرب و روی ایرانیان و استحصال ۵۸ تن کنسانتره سولفیدی و ۳۲ تن کنسانتره اکسیدی 

و توافق با شرکت ملی مس برای فروش این کنسانتره ها به شرکت مزبور 

5 پایان عملیات اکتشافی در محدوده دوشتور و لاگینگ حدود هزار متر حفاری و برداشت   

نمونه از قریب ۴۸ ترانشه احداثی و آماده سازی و ارسال نمونه ها به آزمایشگاهها

6 دریافت پروانه اکتشاف سه محدوده پلی متال ثبت شده در استان خراسان جنوبی  

برنامه‌های آتی
1 اجرای طرح افزایش ظرفیت استخراج و تولید طلا و افزایش ظرفیت پروانه بهره برداری در 

معدن شادان از 300 به 450 کیلوگرم

2  اجرای طرح تولید طلا- مس از ذخیره سولفیدی معدن شادان

3 اجرای طرح تولید طلا از ذخایر پلاسری معدن شادان و سایر معادن با واحد سیار 

بهره‌برداری از ذخایر پلاسری )نلسون(

4 اجرای طرح تغلیظ آهن پلاسری منیتیت و رساندن آن به بالای 60% و فروش به 

شرکت‌های تولید فولاد

5 اجرای طرح سارت برای کاستن اثرات منفی مس ذخیره شادان در سیانورخوری و کوره 

احیای مجدد کربن‌های غیرفعال شده در بهره‌برداری از کارخانه تولید طلای شادان

6  امکانسنجی احداث واحد پالایش و خالص‌سازی شمش طلا

7   امکانسنجی احداث صنایع پایین‌دستی طلا

8   امکانسنجی احداث کارخانه تولید سیانید سدیم )سیانور(

9  توسعه اکتشافات در معادن تحت مالکیت

1,019,867

977,559 6,753 7,629

42,3082,210,414

792,641

)105,140( )125,086(

1,417,7734,890,945

578,753

)171,510( )213,888(

4,312,192

جمع دارایی ها

جمع حقوق مالکانه سود )زیان( عملیاتی سود )زیان( خالص

جمع بدهی ها

خلاصه اطلاعات مالی براساس صورت مالی 

تلفیقی )ارقام به میلیون ریال(

6,000,000

5,000،000

4,000,000

3,000,000

2,000,000

1,000,000

0

6,000,000

5,000،000

4,000,000

3,000,000

2,000,000

1,000,000

0

6,000,000

5,000،000

4,000,000

3,000,000

2,000,000

1,000,000

0

6,000,000

5,000،000

4,000,000

3,000,000

2,000,000

1,000,000

0

6,000,000

5,000،000

4,000,000

3,000,000

2,000,000

1,000,000

توسعه معادن صدر جهان0
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درصد مالکیت

شرکت درمانگر سینا، شرکت فرعی شرکت لابراتوارهای سینادارو می‌باشد.

شرکت سرمایه گذاری خوارزمی48

لابراتوارهای سینادارو )سهامی عام(

دستاوردها و اقدامات انجام شده

1 برنامه ریزی و اجرای افزایش تولید با استفاده از ظرفیت تولید خطوط در 

شیفت شب 

2 اتمام راه اندازی خط هفت پروژه )خط فرآیند تولید اسپری تنفسی(، انتقال 

خط آمپول و بهره برداری برخی از واحدهای ستادی در ساختمان جدید

3 موفقیت در اخذ افزایش نرخ 80 محصول در سال 1400 

4 راه اندازی آبساز پروژه

5 راه اندازی تولید آزمایشی ) افتتاحیه (  خطوط BFS و آمپول در پروژه طرح 

توسعه و انتقال شرکت 

6 احراز کیفیت هواسازهای مستقر در پروژه طرح توسعه و انتقال شرکت 

7 راه اندازی آزمایشگاه شیمی و مستقر شدن نفرات اجرایی در آن

8 راه اندازی خطوط کانوایر BFS )خط یک ( و خطوط 2 و 7 ) قطره چشمی و 

اینهالر( در پروژه طرح توسعه و انتقال شرکت 

9 راه اندازی اتوکلاوهای دلاما و فدگاری در پروژه طرح توسعه و انتقال شرکت 

10 ثبت رکورد فروش ریالی به میزان 6،588،391 میلیون ریال

11 کاهش نرخ بهره موثر تسهیلات و کاهش دوره وصول مطالبات به 88 روز

12 اخذ پروانه برای سه محصول جدید.

برنامه‌های آتی

1 برنامه افزایش تعداد محصولات جدید )در گروه های مختلف محصولی(

2 افزایش تیراژ محصولات پرمصرف فعلی با راه اندازی دستگاه BFS پروژه

3 امکان سنجی راه اندازی سبد محصولات آرایشی- بهداشتی 

BFS 4 افزایش ظرفیت تولید قطره های مونودور با راه اندازی خط

5 افزایش تیراژ اسپری های تنفسی با تفکیک خطوط دبل استیج و سینگل استیج

6 برنامه ریزی و تعیین استراتژی جابجایی خطوط و بروز رسانی سایت قدیم

هدف  با  جدید  سایت  پروژه  باقیمانده  های  فعالیت  مجدد  ریزی  برنامه   7

راه اندازی سریع

5,862,449

2,423,519 1,613,529 1,018,660

3,438,9307,052,574

3,076,459 2,001,555 1,172,939

3,976,1159,098,185

5,176,735 2,932,502 2,452,276

3,921,451

جمع دارایی ها

جمع حقوق مالکانه سود عملیاتی سود خالص

جمع بدهی ها

خلاصه اطلاعات مالی براساس صورت مالی 

تلفیقی )ارقام به میلیون ریال(

12,000,000

10,000،000

8,000,000

6,000,000

4,000,000

2,000,000

0

12,000,000

10,000،000

8,000,000

6,000,000

4,000,000

2,000,000

0

12,000,000

10,000،000

8,000,000

6,000,000

4,000,000

2,000,000

0

12,000,000

10,000،000

8,000,000

6,000,000

4,000,000

2,000,000

0

12,000,000

10,000،000

8,000,000

6,000,000

4,000,000

2,000,000

0

لابراتوارهای سینادارو
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درصد مالکیت

شرکت سرمایه گذاری خوارزمی50

سرمایه گذاری ساختمانی خوارزمی )سهامی خاص(

دستاوردها و اقدامات انجام شده

1 حل و فصل دعاوی حقوقی

2 در خصوص پروژه ونک و لاله، به موازات پیگیری پرونده کیفری با انجام 

مذاکرات و توافق با طرفین دعوی، منجر به برگشت 13 واحد اداری و 2 واحد 

تجاری از پروژه سپهر آزادی گردید.

3 حل اختلاف در پروژه سپهر آزادی با شریک، پیگیری موضوعات آتشنشانی 

و اخذ پایان کار )مراحل نهایی( و واگذاری 10 واحد اداری و 13 واحد تجاری

برنامه‌های آتی

1  اجرای پروژه مشارکتی سیستانیکا

2 اجرای پروژه نخل رامسر

3 مولدسازی پروژه هما )تغییر کاربری / مشارکت / واگذاری(

4 پروژه های طرح توسعه )مولدسازی / آورده سهامداران(

5 حل و فصل دعاوی حقوقی و کیفری

6 کاهش هزینه های مالی

 5,823,332

 292,854  530,674 

)85,680( 

 5,530,478 5,941,726

2,449,903 315,420  166,776  

 3,491,823 7,376,410

2,822,170 564,049 372,267

4,554,240

جمع دارایی ها

جمع حقوق مالکانه سود عملیاتی سود )زیان( خالص

جمع بدهی ها

خلاصه اطلاعات مالی )ارقام به میلیون ریال(

12,000,000

10,000،000

8,000,000

6,000,000

4,000,000

2,000,000

0

12,000,000

10,000،000

8,000,000

6,000,000

4,000,000

2,000,000

0

12,000,000

10,000،000

8,000,000

6,000,000

4,000,000

2,000,000

0

12,000,000

10,000،000

8,000,000

6,000,000

4,000,000

2,000,000

0

12,000,000

10,000،000

8,000,000

6,000,000

4,000,000

2,000,000

سرمایه گذاری ساختمانی خوارزمی0
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درصد مالکیت

شرکت سرمایه گذاری خوارزمی52

تولید و توسعه ایستگاهی نیرو پارسه )سهامی خاص(

دستاوردها و اقدامات انجام شده

1 تبدیل قرارداد نیروگاه دریاسر به قرارداد جدید با نرخ های جدید 

2 انعقاد قرارداد با شرکت الگوریتم جهت تأمین سرمایه پروژه جدید در قالب 

اوراق صکوک

3 دریافت اوراق خزانه اسلامی )اخزا( بابت بخشی از مطالبات و وصول وجه 

آنها در سررسید

4 اتمام موفقیت آمیز اورهال دودستگاه مولد تنکابن برای اولین بار در شرکت 

 توسط شرکت هیوندای کره جنوبی صورت می‌گرفت.(
ً
)قبلا

5 انجام فرآیند انتخاب و قیمت گذاری مال الاجاره اوراق صکوک جهت تأمین 

سرمایه پروژه دریاسر توسط کانون کارشناسان رسمی دادگستری تهران

6 اخذ پروانه خرده فروشی برق

7 تسویه تسهیلات بانک سینا و آزاد سازی کلیه تضامین مربوطه

8 آزادسازی ضمانتنامه کسورات وجه الضمان قرارداد خرید خارجی فولاد سبا 

به مبلغ 61 میلیارد ریال

برنامه‌های آتی

1 تحویل قطعی پروژه 29 مگاواتی فولاد سبا و تسویه با فولاد مبارکه

2 تامین مالی پروژه دریاسر از طریق انتشار اوراق صکوک اجاره و تسهیلات 

بانکی

3 آغاز فعالیت های اجرایی پروژه نیروگاه دریاسر

4 ورود به بازار خرده فروشی برق

1,562,110

1,214,252 170,100 129,573

347,8581,653,603

1,406,051 178,979 206,799

247,5522,238,030

2,040,266 415,983 684,215

197,764

جمع دارایی ها

جمع حقوق مالکانه سود عملیاتی سود )زیان( خالص

جمع بدهی ها

خلاصه اطلاعات مالی )ارقام به میلیون ریال(

3,000,000

2,500،000

2,000,000

1,500,000

1,000,000

500,000

0

3,000,000

2,500،000

2,000,000

1,500,000

1,000,000

500,000

0

3,000,000

2,500،000

2,000,000

1,500,000

1,000,000

500,000

0

3,000,000

2,500،000

2,000,000

1,500,000

1,000,000

500,000

0

3,000,000

2,500،000

2,000,000

1,500,000

1,000,000

500,000

تولید و توسعه ایستگاهی نیروپارسه0
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درصد مالکیتدرصد مالکیت

55شرکت سرمایه گذاری خوارزمی54 گزارش عملکرد سال مالی منتهی به 31 خرداد 1401

توسعه مدیریت سرمایه خوارزمی )سهامی خاص( تجارت گستران خوارزمی )سهامی خاص(

دستاوردها و اقدامات انجام شده

1 اصلاح ساختار مالی و استمرار سودآوری طی سه سال گذشته

2 تأمین منابع مالی مورد نیاز شرکت های سرمایه پذیر

3 تسویه تسهیلات سنواتی معوق

4 سودآوری شرکت از سال 1397 به بعد و پوشش زیان انباشته سنواتی

برنامه‌های آتی

1 توسعه سرمایه گذاری در بخش بازار سرمایه 

2 مشارکت در صندوق های سرمایه گذاری

3 فروش دارایی های غیر مولد )شرکت های فرعی(

4 اصلاح مستمر پرتفوی سرمایه گذاری های بورسی و تمرکز بر شرکت های 

ارزش آفرین 

5 پیشنهاد و پیگیری مشارکت در تاسیس نئو بانک با بانک صادرات ایران

307,7122,695,805

)5,337(

2,210,221

)10,189(

460,807 19,735267,689

313,049485,584 474,8285,971,388

110,9215,948,253 27,7433,721,545 116,2583,738,029

363,90723,135 635,3856,085,385

323,8445,689,339 67,8001,311,666 212,9231,391,098

311,541396,046

جمع دارایی هاجمع دارایی ها

جمع حقوق مالکانهجمع حقوق مالکانه سود عملیاتیسود )زیان( عملیاتی سود خالصسود )زیان( خالص

جمع بدهی هاجمع بدهی ها

خلاصه اطلاعات مالی براساس صورت مالی تلفیقی خلاصه اطلاعات مالی )ارقام به میلیون ریال(

)ارقام به میلیون ریال(

    شرکت‌های فرعی شرکت توسعه مدیریت سرمایه خوارزمی شامل نیرو آفرین سپهر، امید آیندگان سپهر و گسترش اندشیه هگمتان می‌باشد.

600,000

500،000

400,000

300,000

200,000

100,000

0

600,000

500،000

400,000

300,000

200,000

100,000

0

600,000

500،000

400,000

300,000

200,000

100,000

0

600,000

500،000

400,000

300,000

200,000

100,000

0

600,000

500،000

400,000

300,000

200,000

100,000

0

6,000,000

5,000،000

4,000,000

3,000,000

2,000,000

1,000,000

0

6,000,000

5,000،000

4,000,000

3,000,000

2,000,000

1,000,000

0

6,000,000

5,000،000

4,000,000

3,000,000

2,000,000

1,000,000

0

6,000,000

5,000،000

4,000,000

3,000,000

2,000,000

1,000,000

0

6,000,000

5,000،000

4,000,000

3,000,000

2,000,000

1,000,000

0

%100

دستاوردها و اقدامات انجام شده

1 تسویه تسهیلات مالی دریافتی

2 توقف روند زیان دهی و کسب سود پایدار و خروج از زیان انباشته و ماده 

141 اصلاحیه قانون تجارت

3 ورود به بازار سیانید سدیم و کربن اکتیو جهت تأمین مواد اولیه شرکت های 

گروه 

4 واردات پنبه و کائوچوی طبیعی

5 وصول مطالبات سنواتی شرکت

برنامه‌های آتی

1 اخذ نمایندگی جهت واردات کالا

2 تنوع بخشی به محصولات وارداتی و خرید داخلی

3 اخذ تسهیلات از سیستم بانکی

4 واردات پنبه

5 بررسی فرصت های صادراتی به جهت ایجاد زیر ساخت های صادراتی
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  پنج
بخش

ر قائم
 منتظ

گاه شهید
نیرو

گزارش حسابرس مستقل

و بـــازرس قـــانـونی



59 گزارش عملکرد سال مالی منتهی به 31 خرداد 1401 شرکت سرمایه گذاری خوارزمی58



شش
بخش

صورت های مـالی تلفیقی گروه 

و شرکت اصلی برای سال مالی 

منتهی به 31 خردادماه 1401  

شرکت سرمایه گذاری خوارزمی60
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